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PLAN POLACZENIA

AVATRIX Spoétki Akcyjnej z siedziba w Krakowie
jako SPOLKI PRZEJMU]JACE]

oraz

ICE CODE GAMES spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
jako SPOLKI PRZEJMOWANE],

uzgodniony w Krakowie w dniu 29 stycznia 2021 roku

Niniejszy Plan Polgczenia zostat uzgodniony na podstawie art. 498 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r., poz. 505 z p6Zn. zm.) -
dalej ,k.s.h.” przez Zarzady nastepujacych spotek:

AVATRIX Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem: ul. Grzeg6rzecka 67D/26,
31-559 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000282571, o numerze NIP 8971729452, REGON 020512760, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.271.002,70 z1, w catos$ci wptaconym,

w osobie: Lukasza Gorskiego - Prezesa Zarzadu,

oraz

ICE CODE GAMES spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268,
o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 51.000,00 zt, w catos$ci wptaconym,

w osobach:

Pawta Wilk - Prezesa Zarzadu,

Mateusza Pilskiego — Wiceprezesa Zarzadu.

L. DEFINICJE UZYTE W PLANIE POLACZENIA

Na uzytek Planu Potaczenia przyjeto nastepujace rozumienie pojec:

1. ks.h. - Ustawa z dnia 15 wrzeSnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(tekst jednolity: Dz.U.z 2019 r., poz. 505 z p6zZn. zm.);

2.  AVATRIX, Spotka Przejmujaca - AVATRIX Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod
adresem: ul. Grzegdrzecka 67D /26, 31-559 Krakdw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282571, o numerze NIP
8971729452, REGON 020512760, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.271.002,70 zt,
w cato$ci wptaconym;

3. ICE CODE GAMES, Spoétka Przejmowana - ICE CODE GAMES spo6tka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prosta 51, 00-838

Strona 1



Strona | 2

IL

Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 51.000,00 zt;

Spotki - Spoétka Przejmujaca i Spotka Przejmowana;

Akcje Emisji Polaczeniowej - 114.368.000 (sto czternascie milionéw trzysta
sze$¢dziesigt osiem tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I w Kkapitale
zaktadowym Spoétki Przejmujgcej, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
ktdre zostang wydane wspolnikom Spétki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem;
Term Sheet - Porozumienie o podstawowych warunkach transakcji (,Term Sheet”)
z dnia 27 kwietnia 2020 roku;

Dzien Polaczenia - dzien wpisania Potgczenia, tj. podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki Przejmujacej poprzez utworzenie Akcji Emisji Potaczeniowej do rejestru
przedsiebiorcow wtasciwego wedtug siedziby Spo6tki Przejmujacej;

Plan Potlaczenia - niniejszy dokument wraz z zatgcznikami.

TYP, FIRMA I SIEDZIBA KAZDE]J ZE SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU

W Potaczeniu uczestnicza:

1.

oraz

1118

AVATRIX Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem: ul. Grzegérzecka
67D/26, 31-559 Krakdéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000282571, o numerze NIP 8971729452, REGON
020512760, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.271.002,70 zt, w cato$ci wptaconym,
bedaca sp6tka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.z 2019 r., poz. 623 z p6zn. zm.,
dalej: ,Ustawa o ofercie publicznej”), jako Spdotka Przejmujaca,

ICE CODE GAMES spoéika z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787,
REGON 366569268, o kapitale zakltadowym w wysokosci 51.000,00 zt, w catosci
wptaconym, jako Spétka Przejmowana.

SPOSOB POLACZENIA 1 JEGO PODSTAWY PRAWNE

1. Podstawy prawne i sposdéb Polaczenia

Potgczenie nastapi zgodnie z Planem Potgczenia w drodze przejecia przez spétke AVATRIX
spotki ICE CODE GAMES w trybie okreSlonym w art. 492 § 1 pkt 1) ks.h, tj. poprzez
przeniesienie calego majatku ICE CODE GAMES na AVATRIX (potaczenie przez przejecie)

w zamian za nowo emitowane Akcje Emisji Potaczeniowej, ktére AVATRIX wyda wspdlnikom
ICE CODE GAMES proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatow w kapitale zaktadowym
ICE CODE GAMES.
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Potaczenie nastagpi na podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych potaczenia spoétek
kapitatowych, w szczegdélnosci na podstawie art. 491-514 k.s.h.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spodilki Przejmujacej oraz Zgromadzenia
Wspo6lnikow Spoiki Przejmowanej

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Potaczenia stanowi¢ beda zgodne uchwaty Walnego
Zgromadzenia AVATRIX jako Spotki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspoélnikéw ICE CODE
GAMES jako Spétki Przejmowanej, zawierajace zgode na Plan Potgczenia oraz zgode na zmiany
statutu Spotki Przejmujacej AVATRIX, wynikajgce z Planu Potaczenia.

Uchwata Spétki Przejmujacej stanowic¢ bedzie réwniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
AVATRIX poprzez ustanowienie Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

Projekty ww. uchwat stanowia zatgczniki nr 1i 2 do Planu Potaczenia.
3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego AVATRIX zwigzane z Polaczeniem

W oparciu o wycene rynkowgq 13czacych sie Spoétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadow
Spotek, na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy AVATRIX zostanie podwyzszony z kwoty
1.271.002,70 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy dwa ztote i siedemdziesiat
groszy) do kwoty 12.707.802,70 zt (dwanascie milion6w siedemset siedem tysiecy osiemset
dwa ztote i siedemdziesiat groszy), tj. o kwote 11.436.800,00 zt (jedenascie milionéw czterysta
trzydziesci sze$¢ tysiecy osiemset ztotych i zero groszy) w drodze emisji 114.368.000 (sto
czternascie milionoéw trzysta sze$c¢dziesiat osiem tysiecy) sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii I, o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o wartosSci emisyjnej 0,16 zt
(szesnascie groszy) kazda akcja, ktore zostang wydane wspoélnikom Spoétki Przejmowanej
w zwigzku z Potaczeniem.

Emisja akcji serii I zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spo6tek handlowych (Dz.U.z 2019 r,,
poz. 505 ze zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polagczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatow, tj. wspdlnikow Spotki Przejmowanej. Przy realizacji Potaczenia
uwzglednione zostang przepisy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieré6w wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r.,
Nr 168, str. 12, dalej: ,Rozporzadzenie prospektowe”), w zakresie, w jakim znajdg one
zastosowanie. W oparciu o powyzsze parametry Potgczenia Spotki skorzystaja z wytgczenia,
o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z ktérym
sporzadzenia prospektu emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w ramach ktorej propozycja
objecia akcji jest skierowana do mniej niz 150 os6b fizycznych lub prawnych na panstwo
cztonkowskie, innych niz inwestorzy kwalifikowani. Na podstawie art. 3 ust. 1a Ustawy
o ofercie realizacja Potaczenia nie wymaga natomiast sporzadzenia memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b tej ustawy, bowiem Spotka Przejmujaca w ciggu
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12 miesiecy poprzedzajacych planowang date Potgczenia nie emitowata ani nie planuje
emitowac akcji, ktére zaoferowataby do objecia przez adresatéw w liczbie powodujacej
przekroczenie liczby 149.

Akcje Emisji Polgczeniowej zostang przyznane wspoélnikom Spotki Przejmowanej zgodnie
z zasadami opisanymi w rozdziale VI Planu Potaczenia.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji Potagczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu
w ramach rynku akcji NewConnect. W zwigzku z powyzszym po rejestracji potaczenia przez
sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spétki Przejmujacej, Spotka Przejmujaca podejmie
dziatania majace na celu wprowadzenie Akcji Emisji potaczeniowej do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci przedtozy do Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. dokument informacyjny sporzadzony zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa wraz z odpowiednim wnioskiem o wprowadzenie Akcji
Emisji Potaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu, a takze dokona rejestracji Akcji
Emisji Potagczeniowej w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Warto$ciowych (,KDPW”).

W zwigzku z powyzszym, w celu umozliwienia Spoétce Przejmujacej sprawnego
przeprowadzenia powyzszych procedur, uchwata Walnego Zgromadzenia AVATRIX w sprawie
Potaczenia bedzie zawierata takze udzielenie Zarzadowi Spo6tki Przejmujacej upowaznienia
do ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

4. Sukcesja uniwersalna

W wyniku Potaczenia, AVATRIX - zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. - wstgpi z Dniem
Potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki ICE CODE GAMES. Stosownie do tresci art. 494 § 4
k.s.h., z Dniem Potgczenia wspoélnicy ICE CODE GAMES stang sie akcjonariuszami AVATRIX,
posiadajgcymi Akcje Emisji Potaczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2 i 5 kis.h. z Dniem
Potgczenia na AVATRIX przejda takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane
ICE CODE GAMES, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi
stanowi inacze;j.

5. Dzien Polaczenia

Potaczenie Spoétek nastapi z dniem wpisania Potaczenia, tj. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spo6tki Przejmujacej do kwoty 12.707.802,70 zt (dwanascie milionéw siedemset
siedem tysiecy osiemset dwa zlote i siedemdziesigt groszy), do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez sad wtasciwy wedtug siedziby AVATRIX,
tj. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego.

Wohpis ten zgodnie z trescig art. 493 § 2 k.s.h. wywotuje skutek wykreslenia Spo6tki Przejmowane;j
z Krajowego Rejestru Sagdowego.
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6. Docelowa struktura organizacyjna po Polaczeniu

W pierwszej fazie po dokonaniu Potaczenia, Spétka bedzie dziatata w jednym podmiocie -
ICE CODE GAMES S.A., w ktérym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta strategia.
Spétka Przejmujgca bedzie prowadzita dziatalnos¢ w branzy gier komputerowych
i konsolowych. ICE CODE GAMES to polski, niezalezny producent gier wideo powstaty jako
spotka w 2017 roku, a wcze$niej dziatajacy jako jednoosobowa dziatalno$¢. Studio w dorobku
posiada kilka wydanych tytutéw na platformy PC, VR oraz mobile. W 2019 roku studio wydato
pierwszy istotny tytul, Re-Legion, ktéry prezentowany byl na miedzynarodowych targach
branzowych (Games Developers Conference, Gamescom, PAX, Paris Game Week, PG Connection
czy Unite), a gra opisywana byta przez najwieksze media branzowe, takie jak Kotaku, Rock
Paper Shotgun, PC GAMER. Pozwolilo to w 2020 roku na nawigzanie strategicznego
partnerstwa z do§wiadczonym, miedzynarodowym wydawcg Good Shepherd Entertainment,
ktérego owocem bedzie wydanie niezapowiedzianego jeszcze tytutu, ,Projekt W”. ICE CODE
GAMES rozpoczeto takze prace koncepcyjne nad kolejnym tytutem oraz prowadzi prace nad
systemem ,DEMIURG - Wspierany sztuczng inteligencja system kreacji tresci do gier
z widokiem z lotu ptaka” o wartosci 5,6 mln zt, na ktéry studio otrzymato dotacje z programu
Gamelnn. Ze wzgledu na szeroki zakres prac w 2020 roku nastgpit znaczacy rozwéj zespotuy,
do okoto 50 oséb, zaréwno w Warszawie, jak i nowo powstalym drugim oddziale firmy
w Rzeszowie. Dzieki wsparciu Spotki Przejmujacej produkty wytworzone przez Spotke
Przejmowang otrzymajg niezbedne finansowanie dalszej produkcji, profesjonalng kampanie
reklamowg, kontakt z influencerami, obecno$¢ na najwazniejszych wydarzeniach branzowych
na $wiecie, a takze premiere na wszystkich najwiekszych rynkach jednoczes$nie. Ze wzgledu
na realizacje kolejnych projektéw inwestycyjnych nie wyklucza sie powstania grupy
kapitatowej, w ktorej odrebne podmioty bedg prowadzity poszczegdlne rodzaje dziatalnosci
gospodarczej wykonywanej uprzednio przez Spotke Przejmujaca.

IV. METODOLOGIA I ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spotek

Dla celow Potaczenia, dokonano wyceny majatkéw ICE CODE GAMES i AVATRIX na okreSlony
dzien, tj. na dzien 1 grudnia 2020 roku dla AVATRIX oraz na dzien 1 grudnia 2020 roku dla ICE
CODE GAMES. Podstawg ustalenia zasad przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej na rzecz
wspolnikow Spéiki Przejmowanej sg raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej ze Spotek
i oSwiadczenia o stanie ksiegowym kazdej z iaczacych sie Spétek sporzadzone na dzien
1 grudnia 2020 roku, stanowigce wraz ze sprawozdaniami finansowymi na dzien 1 grudnia
2020 roku Zataczniki do niniejszego Planu Potaczenia, oraz uzgodnienia negocjacyjne obydwu
Spotek zawarte w Term Sheet z dnia 27 kwietnia 2020 roku.

Podstawg ustalenia stosunku wymiany udziatéw ICE CODE GAMES na akcje AVATRIX s3:

— w odniesieniu do AVATRIX - warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wycene metoda
rynkowg 100 % akcji Spoéiki, sporzadzong na dzien 1 grudnia 2020 roku. Warto$¢
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przedsiebiorstwa oparta o kursy akcji Spotki Przejmujacej w poréwnaniu do wartosci
fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitatu strumieni gotéwkowych jest
bardzo zblizona, co potwierdzajg liczne badania prowadzone na spétkach gietdowych
w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla sp6tek notowanych na GPW wspétczynnik
korelacji wyniost 0,98. Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowania poprawnosci
metodologicznej oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikéw, uwzgledniono
ryzyko zwigzane z wystgpieniem odchylen od zatozen wyjsciowych;

— w odniesieniu do ICE CODE GAMES - warto$¢ godziwa ustalona na dzien 1 grudnia 2020
roku w oparciu o metode majatkowa skorygowanych aktywow netto, natomiast do wyceny
know-how i autorskich praw majatkowych do znaku towarowego zastosowano metode
Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spotek.

Postuzenie sie warto$cig rynkowg AVATRIX na uzytek Potaczenia jest uzasadnione ze wzgledu
na fakt, ze AVATRIX od 2007 roku jest sp6tkg notowang w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, co powoduje, ze aktualng wycene wartosci akcji AVATRIX dla akcjonariuszy
wyznaczajg notowania na tym rynku.

Poniewaz ICE CODE GAMES jest sp6tka z ograniczona odpowiedzialnos$cia, nie jest notowana
na zadnym z rynkéw obrotu papierami warto$ciowymi, zatem uzasadnione jest postuzenie sie
metoda majatkowa skorygowanych aktywdéw netto jako podstawowg oraz druga metoda
Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw poréwnywalnych spoétek.

Zastosowanie ww. metod jest optymalne z uwagi na nastepujace okolicznosci:

— wyceny Spotek, ktore stanowig podstawe do oSwiadczen o stanie ksiegowym oraz ustalenia
wartos$ci majatku Spotek, wiasciwie oddajg stan przedsiebiorstw podmiotéw biorgcych
udziat w Potaczeniu oraz warto$¢ ich majatku;

— pomiedzy dniem ujecia aktywow w ksiegach, a dniem wyceny nie doszto do istotnych zmian
rynkowych, ktére moglyby wptyna¢ na zmiane wartosci ujawnionych w ksiegach lub
w dokonanych wycenach.

Przy uzgadnianiu Planu Potgczenia Zarzady Spétek stanety na stanowisku, ze parytet wymiany
winien zostaC ustalony w oparciu o rynkowe wartosci gczacych sie Spotek. Za takim
podejSciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Potagczeniowej beda notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Parytet uwzglednia uzgodnienia negocjacyjne obydwu Spoétek zawarte w Term Sheet z dnia
27 kwietnia 2020 roku oraz potwierdzone w trakcie prac nad Planem Potgczenia.

2. Wycena AVATRIX

Podstawa dla ustalenia wartosci AVATRIX jest wycena dokonana metoda wyceny rynkowej
na dzien 1 grudnia 2020 roku.

Dla wyceny akcji AVATRIX zastosowano cene akcji AVATRIX na zamknieciu sesji gietdowej
w dniu 1 grudnia 2020 roku. Wycene zgodnie z opisanymi wyzej zasadami sporzadzit
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niezalezny biegly rewident w osobie Anny Kuza, wpisanej na liste biegtych rewidentdéw,
prowadzong przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw, pod numerem 10473, dziatajacej
w ramach firmy audytorskiej Kancelaria Bieglego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k.
z siedziba w Krakowie, ul. Batorego 4 /6, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej przez
Polska Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3804.

Wartos$c¢ jednej akcji AVATRIX ustalona metodg opisang powyzej wynosi 1,41 zt (jeden ztoty
i czterdzieSci jeden groszy), zgodnie z kursem notowan akcji AVATRIX na rynku publicznym,
tj. w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) AVATRIX na potrzeby Planu Potgczenia
wynosi 17.921.138,07 zt (siedemnascie miliondw dziewiecset dwadziescia jeden tysiecy sto
trzydzie$ci osiem zlotych i siedem groszy).

3. Wycena ICE CODE GAMES

Podstawa dla ustalenia wartos$ci ICE CODE GAMES na potrzeby Potgczenia jest wartos$¢ godziwa
przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES, ustalona w oparciu o metode majgtkowa skorygowanych
aktywow netto, natomiast do wyceny know-how i autorskich praw majgtkowych do znaku
towarowego zastosowano metode Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikéw
poréwnywalnych spétek. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny ICE CODE GAMES na dzien
1 grudnia 2020 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego
biegtego rewidenta w osobie Anny Kuza, wpisanej na liste biegtych rewidentéw, prowadzong
przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw, pod numerem 10473, dziatajacej w ramach firmy
audytorskiej Kancelaria Biegtego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej przez Polska Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3804.

Bioragc pod uwage powyzsze ustalono, Ze warto$¢ przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES
na potrzeby Potaczenia wynosi 117.394.918,00 zt (sto siedemnasScie milionéw trzysta
dziewiecdziesiat cztery tysigce dziewiecset osiemnascie ztotych i zero groszy).

W zwiagzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) ICE CODE GAMES na potrzeby Planu Potaczenia
wynosi 117.394.918,00 zt (sto siedemnascie milionoéw trzysta dziewiecdziesiat cztery tysigce
dziewiecset osiemnascie ztotych i zero groszy).

4. Podstawowe zasady ustalenia parytetu przydziatu Akcji Emisji Polaczeniowej

Wartos$¢ rynkowa AVATRIX (Spoétki Przejmujacej) ustalono na poziomie 17.921.138,07 zt
(siedemnascie milionéw dziewietset dwadzieScia jeden tysiecy sto trzydziesSci osiem ztotych
i siedem groszy), co daje wartos¢ jednej akcji w wysokosci 1,41 zt (jeden ztoty i czterdziesci
jeden groszy). Warto$¢ nominalna jednej akcji po Potaczeniu wynosi¢ bedzie 0,10 zt (dziesiec¢
groszy).

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji AVATRIX dla wspdlnikéw ICE CODE
GAMES, w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowa Sp6tki Przejmujacej oraz wartos¢
rynkowa Spotki Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze, ze wspolnicy ICE CODE GAMES
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powinni otrzymac akcje AVATRIX odpowiadajace wartoSci przejmowanego majatku ICE CODE
GAMES, ustalono ile akcji AVATRIX odpowiada¢ bedzie wartosci majatku ICE CODE GAMES.

Warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES na potrzeby Potaczenia wynosi
117.394.918,00 zt (sto siedemna$cie miliondw trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce
dziewiecset osiemnascie ztotych i zero groszy).

Akcjonariusze AVATRIX (Spoétki Przejmujacej) beda posiadali udziat w kapitale zaktadowym
Spotki po Potgczeniu wynoszacy 10,00% (dziesie¢ procent). Kazdy ze wspdlnikow Spotki
Przejmowanej otrzyma w ramach Potaczenia, w zamian za 1 (jeden) udziat w kapitale
zaktadowym Spoé1tki Przejmowanej o warto$ci nominalnej 51,00 zt (piecdziesiat jeden ztotych),
114.368 (sto czternascie tysiecy trzysta sze$¢dziesiat osiem) Akcji Emisji Potgczeniowej. Zatem
parytet wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na akcje Sp6tki Przejmujacej wynosi 1:114.368.
Z uwagi na specyfike procesu taczenia przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych
zastosowano powszechnie obowigzujgce matematyczne zasady zaokraglen.

V. WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT

Wspolnikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwce, o ktérych mowa
wart. 492 § 2 k.s.h.

VI. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

1.  Akcje Emisji Potgczeniowej przyznane zostang wspoélnikom ICE CODE GAMES i powstang
w Dniu Potaczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Wspo6lnicy ICE CODE GAMES
w Dniu Potaczenia z mocy prawa stang sie akcjonariuszami AVATRIX bez obowigzku
odrebnego objecia i optacenia Akcji Emisji Potaczeniowe;j.

2.  Akcje w podwyzszonym Kkapitale zakladowym AVATRIX zostang przyznane osobom
i podmiotom bedgcym wspdlnikami ICE CODE GAMES w Dniu Potgczenia,
proporcjonalnie do liczby udziatéw posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym
ICE CODE GAMES, z zachowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4
Planu Potaczenia.

3.  Liczba Akcji Emisji Potaczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony wspdlnik ICE CODE
GAMES, zostanie ustalona poprzez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatow
w kapitale zaktadowym ICE CODE GAMES wedtug stanu na Dzien Potaczenia,
przypadajacy na dzien wpisania Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wtasciwy miejscowo dla Spotki Przejmujacej,
przez parytet wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu Potaczenia.

4. W wyniku Potaczenia nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego AVATRIX
z kwoty 1.271.002,70 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy dwa ztote
i siedemdziesiat groszy) do kwoty 12.707.802,70 zt (dwanasScie miliondw siedemset
siedem tysiecy osiemset dwa ztote i siedemdziesiat groszy), tj. o kwote 11.436.800,00 zt
(jedenascie miliondw czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy osiemset ztotych i zero groszy)
w drodze emisji 114.368.000 (sto czternascie miliondw trzysta szeScdziesigt osiem
tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
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groszy) kazda, o wartosci emisyjnej 0,16 zt (szesnascie groszy) kazda akcja, ktére zostang
wydane wspdélnikom Spo6tki Przejmowane;.

5. Nadwyzka warto$ci majatku ICE CODE GAMES ponad warto$¢ nominalng nowo
utworzonych akcji zostanie przeznaczona na kapital zapasowy Spétki Przejmujacej
(ICE CODE GAMES S.A)).

6. Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez
wspdlnikéow ICE CODE GAMES jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem
wymiany okre$lonym w rozdziale IV ust. 4 Planu Potgczenia.

7.  Formalny przydziat Akcji Emisji Potgczeniowej wspélnikom ICE CODE GAMES nastgpi
na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 (siedmiu)
Dni Roboczych po Dniu Potaczenia.

VIL. DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMIS]JI POLACZENIOWE] BEDA UPRAWNIAC DO
UDZIALU W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Wszystkie akcje nowej emisji serii | AVATRIX beda réwne w prawach co do dywidendy i gtosu
z akcjami pozostatych serii. Akcje serii | bedg uprawnione do udziatu w zysku poczawszy od
zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastgpi rejestracja potaczenia z ICE CODE GAMES.

VIII. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ
0SOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]

Nie przewiduje sie przyznania szczegélnych praw wspoélnikom Spétki Przejmowanej poza
przyznaniem Akcji Emisji Potaczeniowej, a takze poza ponizszymi, jednokrotnymi
uprawnieniami.

W zwigzku z Polaczeniem zostang przyznane szczegdlne korzysci dla cztonkéw organéw Spo6tki

Przejmujacej oraz Spotki Przejmowane;j:

1.  Skifad pierwszego Zarzadu Spotki Przejmujacej po Dniu Potaczenia (ICE CODE GAMES
S.A.) zostanie utworzony w nastepujacy sposob:

a. Prezes Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorczg Spoétki Przejmujacej
sposrdd dotychczasowych przedstawicieli Spotki Przejmowanej,

b. jeden Cztonek Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorcza Spoétki Przejmujacej
sposrdd dotychczasowych przedstawicieli Spotki Przejmowanej,

c. jeden Cztonek Zarzadu zostanie powotany przez Rade Nadzorcza Spo6tki Przejmujacej
sposrod dotychczasowych przedstawicieli Spotki Przejmujace;j.

2.  Sktad pierwszej Rady Nadzorczej Spotki Przejmujacej po Dniu Potgczenia zostanie
ustanowiony w ten sposob, ze Rada Nadzorcza bedzie sie sktadata z od 5 (pieciu) do 9
(dziewieciu) cztonkéw, ktdrzy zostang powotani w nastepujacy sposoéb:

a. trzech cztonkoéw zostanie powotanych sposrod kandydatéw zaproponowanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki Przejmujacej,

b. trzech cztonkéw zostanie powotanych sposréd kandydatéw zaproponowanych przez
dotychczasowych wspolnikow Spétki Przejmowanej, po uzyskaniu przez nich statusu
akcjonariusza Spo6tki Przejmujace;j,
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przy czym cztonek Rady Nadzorczej w randze Przewodniczacego Rady Nadzorczej
zostanie wskazany przez dotychczasowych wspélnikéw Spéiki Przejmowane;j.

PowyZsze uprawnienia nie stanowig uprawnien osobistych w rozumieniu art. 354 k.s.h,, lecz
wyraz obopolnych uzgodnien Spotek zwigzanych Scisle z Potaczeniem.

Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej Spotki Przejmujgcej po Dniu Potaczenia zostang
wybrani na Walnym Zgromadzeniu AVATRIX, zwotanym dla uchwalenia Potgczenia, przy czym
powotanie to bedzie miato charakter warunkowy, tj. stanie sie skuteczne z Dniem Potgczenia.

IX. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW SPOLEK ORAZ INNYCH 0SOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY PRZYZNANE

W zwigzku z Potgczeniem nie zostang przyznane Zadne szczeg6lne korzysci cztonkom organéw
Spoétek ani jakimkolwiek innym osobom uczestniczagcym w Potaczeniu.

X. INNE POSTANOWIENIA

1. W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Planu Potgczenia okaze sie niewazne,
bezskuteczne lub niewykonalne, nie wptynie to na wazno$¢, skutecznos$¢ lub wykonalnos¢
pozostatych postanowien Planu Potgczenia. Niewazne, bezskuteczne lub niewykonalne
postanowienie zostanie zastagpione waznym, skutecznym i wykonalnym postanowieniem,
ktére w mozliwie najwiekszym stopniu bedzie odzwierciedlato cel niewaznego,
bezskutecznego lub niewykonalnego postanowienia.

2. Plan Potaczenia nie podlega ogtoszeniu w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, albowiem
zgodnie z art. 500 § 21 k.s.h., Plan Potaczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach
internetowych taczacych sie Spoétek.

3. Zamiar dokonania Potgczenia nie podlega obowigzkowi zgltoszenia Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z uwagi na regulacje zawarte w art. 13 ust. 1 oraz art.
14 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentdéw (tekst jednolity:
Dz.U.z 2019 r., poz. 369 z pézn. zm.).

XI. ZALACZNIKIDO PLANU POLACZENIA

Do Planu Potaczenia zgodnie z art. 499 § 2 k.s.h. dotagczono nastepujgce zataczniki:

1. Zalacznik nr 1 - Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia AVATRIX S.A. z siedzibg
w Krakowie w sprawie potgczenia AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie oraz ICE CODE
GAMES Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

2.  Zalacznik nr 2 - Projekt uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikéw ICE CODE GAMES sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie w sprawie potaczenia AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie oraz
ICE CODE GAMES sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

3.  Zalacznik nr 3 - Projekt zmian Statutu Spo6tki AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie;

4.  Zalacznik nr 4 - Ustalenie warto$ci majatku Spotki ICE CODE GAMES sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie na dzien 1 grudnia 2020 roku, przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;
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5. Zalacznik nr 5 - Wycena warto$ci 100 % akcji AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie
na dzien 1 grudnia 2020 roku;

6. Zalacznik nr 6 - Wycena wartosci przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie na dzien 1 grudnia 2020 roku;

7.  Zalacznik nr 7 - OSwiadczenie ICE CODE GAMES Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
o stanie ksiegowym Spétki na dzien 1 grudnia 2020 roku.

Wobec faktu, ze AVATRIX jest spotka publiczng, ktéra zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.z 2019
r., poz. 623 z po6zn. zm.) publikuje i udostepnia akcjonariuszom okresowe sprawozdania
finansowe, na podstawie art. 499 § 4 k.s.h. do Planu Potaczenia nie dotagczono o$wiadczenia
AVATRIX S.A. o stanie ksiegowym Spo6iki, o ktorym mowa w art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h.

XII. UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Niniejszy Plan Polaczenia zostat uzgodniony w dniu 29 stycznia 2021 roku w Krakowie,
co zostato stwierdzone ponizszymi podpisami:

Za AVATRIX: Za ICE CODE GAMES:

Lukasz Gorski - Prezes Zarzadu Pawet Wilk - Prezes Zarzadu

Mateusz Pilski - Wiceprezes Zarzadu
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PROJEKT
Uchwata nr ...
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie
Z dnia ...

w sprawie polaczenia AVATRIX Spoiki Akcyjnej z siedziba w Krakowie ze spo6tka
ICE CODE GAMES spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu Spotki oraz w sprawie
dematerializacji akgcji serii I i ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii I do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AVATRIX Sp6tki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie (zwanej
dalej: ,AVATRIX" lub ,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 kodeksu
spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki pod firmg AVATRIX Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie wyraza zgode na potaczenie ze sp6tka pod firmg ICE CODE GAMES spotka
z ograniczong odpowiedzialnoScig z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prosta 51,
00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 51.000,00 zt (,ICE CODE GAMES” lub ,Spéotka Przejmowana”).

2. Potgczenie, o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spo6tki Przejmowanej na Spotke
w zamian za nowo emitowane akcje zwyklte na okaziciela serii I, ktére Spotka wyda
wspolnikom Spoétki Przejmowanej - na zasadach okre$lonych w Planie Potgczenia AVATRIX
Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie oraz ICE CODE GAMES spo6tki z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie, uzgodnionym w dniu 29 stycznia 2021 roku
(,Plan Polaczenia”), ktéry stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego Potaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) tres$¢ Planu Potaczenia;

b) zmiany Statutu Spétki zwigzane z Potagczeniem, wskazane w § 3 niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI
1. Naskutek potaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaty, kapitat zaktadowy Spétki zostanie
podwyzszony z kwoty 1.271.002,70 zt (jeden milion dwie$cie siedemdziesiat jeden tysiecy
dwa ztote i siedemdziesiagt groszy) do kwoty 12.707.802,70 zt (dwanascie milionow
siedemset siedem tysiecy osiemset dwa zlote i siedemdziesigt groszy), tj. o kwote
11.436.800,00 zt (jedenascie milionéw czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy osiemset ztotych

i zero groszy) w drodze emisji 114.368.000 (sto czternascie milionoéw trzysta sze$¢dziesiagt
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osiem tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, ktore zostang wydane wspoélnikom Spoétki Przejmowanej

w zwigzku z Polgczeniem.

. Akcje serii I zostang wydane w procesie potaczenia Spotki ze Spotka Przejmowang,

wspdllnikom Spotki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4 k.ss.h. oraz w oparciu
o szczegOtowe postanowienia Planu Potaczenia, i nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

. Akcje serii I zostang wydane wspolnikom Spétki Przejmowanej w nastepujgcym stosunku:

za jeden udziat Spoétki Przejmowanej o warto$ci nominalnej 51,00 zt (piecdziesiat jeden
ztotych) 114.368 (sto czternasScie tysiecy trzysta sze$cdziesigt osiem) akcji Spotki serii I
Nowo emitowane akcje serii | bedg rowne w prawach co do dywidendy i gltosu. Akcje serii [
beda uprawnione do udzialu w zysku Spotki poczawszy od zysku ustalonego za rok
obrotowy, w ktorym nastapi rejestracja potgczenia z ICE CODE GAMES.
Emisja akcji serii I zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U.
z 2019 r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepisoOw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie w jakim znajda one
zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej na rzecz grupy
oznaczonych adresatow, tj. wspélnikow Spétki Przejmowanej, w liczbie nieprzekraczajacej
149.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki postanawia zmieni¢ statut Sp6tki w nastepujacy
sposéb:

a. §1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
»1. Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq ICE CODE GAMES Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé skréconej nazwy ICE CODE GAMES S.A. oraz wyrdzniajgcego
Jjq znaku graficznego.”

b. § 5 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 12.707.802,70 zt (dwanascie milionéw siedemset
siedem tysiecy osiemset dwa ztote i siedemdziesiqt groszy) i dzieli sie na 127.078.027
(sto dwadziescia siedem milionéw siedemdziesiqt osiem tysiecy dwadziescia siedem)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 groszy kazda akcja i dzieli sie na:
a) 6.420.000 (szes¢ milionéw czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela

serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

Strona 2



Strona | 3

b) 2.093.220 (dwa miliony dziewiecdziesiqt trzy tysigce dwiescie dwadziescia)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

c) 2.228.914 (dwa miliony dwiescie dwadziescia osiem tysiecy dziewielset czternascie)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

d) 169.000 (sto szescdziesigt dziewieC tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda akcja,

e) 912.227 (dziewiecset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) akcji zwykiych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

f) 176.666 (sto siedemdziesiqt szes¢ tysiecy szescset szes¢dziesiqt szes¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

g) 650.000 (szeséset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

h) 60.000 (szescdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

i) 114.368.000 (sto czternascie milionéw trzysta szescdziesiqt osiem tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.”

c. §5 ust. 2 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:

.2. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G i H zostaly optacone gotéwkq. Akcje serii I zostaty pokryte
w wyniku potqczenia Spétki ze spétkq pod firmq ICE CODE GAMES spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie, pod adresem: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa, wpisanq do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268, dokonanego na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majqtku ICE CODE
GAMES spétki z ograniczonq odpowiedzialnosciq na Spétke (potgczenie przez przejecie)
w zamian za nowo emitowane akcje serii I, ktére Spétka wydata wspélnikom ICE CODE
GAMES spétki z ograniczonq odpowiedzialnosciq proporcjonalnie do posiadanych przez
nich udziatéw w kapitale zaktadowym ICE CODE GAMES spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciq.”

§ 4. UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SERII I
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, Ze Sp6tka bedzie sie ubiega¢ o wprowadzenie
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect,
prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii

I, wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaty. W zwigzku z tym upowaznia sie Zarzad
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Spéiki do ztozenia odpowiednich wnioskéw o takie dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu

oraz do dokonania wszelkich innych czynnoSci z tym zwigzanych.

§ 5. UPOWAZNIENIA
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych
i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potgczenia Spotki ze spétka ICE CODE
GAMES spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potaczenia Spotki
ze spotka ICE CODE GAMES spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie

i zmian w statucie Spo6tki - w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow.

Za AVATRIX: Za ICE CODE GAMES:

Lukasz Gorski - Prezes Zarzadu Pawet Wilk - Prezes Zarzadu

Mateusz Pilski - Wiceprezes Zarzadu

Krakow, dnia 29 stycznia 2021 roku
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PROJEKT
Uchwatlanr ...
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
ICE CODE GAMES spoéiki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie
Z dnia ...

w sprawie potaczenia AVATRIX Spotki Akcyjnej z siedziba w Krakowie ze spotka
ICE CODE GAMES spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
oraz w sprawie wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spotki
AVATRIX Spotka Akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spotki pod firmg ICE CODE GAMES spoétka

z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej: ,Spétka”), dziatajac

na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 506 kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”)

uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spotki pod firmg ICE CODE GAMES spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie wyraza zgode na potaczenie
ze spotka pod firmg AVATRIX Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod adresem:
ul. Grzegoérzecka 67D lok. 26, 31-559 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282571, o numerze NIP
8971729452, REGON 020512760 (zwang dalej: ,AVATRIX” lub ,Spétka Przejmujaca”).

2. Potaczenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 ks.h, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki na Spotke Przejmujaca
w zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii I, ktére Spétka Przejmujaca
wyda wspdélnikom Spétki - na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia AVATRIX Spétki
Akcyjnej z siedzibg w Krakowie oraz ICE CODE GAMES spoétki z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie, uzgodnionym w dniu 29 stycznia 2021 roku
(,Plan Polaczenia”), ktéry stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 2. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE]

1. Na skutek potaczenia opisanego w § 1 niniejszej uchwaly, kapitat zaktadowy Spotki
Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty 1.271.002,70 zt (jeden milion dwieScie
siedemdziesiat jeden tysiecy dwa ztote i siedemdziesiat groszy) do kwoty 12.707.802,70 zt
(dwanascie miliondw siedemset siedem tysiecy osiemset dwa zlote i siedemdziesiagt
groszy), tj. o kwote 11.436.800,00 zt (jedenaScie milionéw czterysta trzydzieSci szes¢
tysiecy osiemset ztotych i zero groszy) w drodze emisji 114.368.000 (sto czternascie
milionéw trzysta sze$cdziesiat osiem tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, ktére zostang wydane wspdlnikom
Spotki w zwigzku z Potgczeniem.
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. Akcje serii [ zostang wydane w procesie potaczenia Spotki Przejmujacej ze Spédika,

wspolnikom Spotki, na zasadzie art. 494 § 4 ks.h. oraz w oparciu o szczegétowe
postanowienia Planu Potgczenia, i nie wymagajg ani objecia ani optacenia.

. Akcje serii | zostang wydane wspoélnikom Spo6tki w nastepujacym stosunku: za jeden udziat

Spotki o wartos$ci nominalnej 51,00 zt (piecdziesiat jeden ztotych) 114.368 (sto czternascie
tysiecy trzysta szeS¢dziesiagt osiem) akcji Spotki Przejmujgce;j serii 1.

. Nowo emitowane akcje Spo6tki Przejmujacej serii I bedg rowne w prawach co do dywidendy

i glosu. Akcje serii [ bedg uprawnione do udziatu w zysku Spo6tki Przejmujacej poczawszy
od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja potgczenia ze Spo6tka
Przejmujaca.

. Emisja akcji Spétki Przejmujacej serii I zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej,

o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spoétek
handlowych (Dz.U.z 2019 r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie w jakim
znajda one zastosowanie, poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Polagczeniowej na
rzecz grupy oznaczonych adresatéw, tj. wspolnikdw Spotki, w liczbie nieprzekraczajacej
149.
§ 3. ZGODA NA PLAN POLACZENIA

Wobec uchwalonego Potgczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Spotki wyraza
zgode na Plan Potaczenia.

§ 4. UBIEGANIE SIE 0 WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACE]
DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Spétka Przejmujaca bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez
Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii I w kapitale
zaktadowym Spoétki Przejmujgcej, wyemitowanych w zwigzku z potaczeniem Spotki ze Spotka
Przejmujaca.

§ 5. ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI AVATRIX S.A.

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki wyraza zgode na nastepujace

proponowane zmiany statutu Spotki AVATRIX S.A. jako Spotki Przejmujace;j:

a. §1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
»1. Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq ICE CODE GAMES Spétka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywaé skréconej nazwy ICE CODE GAMES S.A. oraz wyrdzniajgcego
Jjq znaku graficznego.”
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b. §5 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 12.707.802,70 zt (dwanascie milionéw siedemset

siedem tysiecy osiemset dwa zlote i siedemdziesiqt groszy) i dzieli sie na 127.078.027

(sto dwadziescia siedem milionéw siedemdziesiqt osiem tysiecy dwadziescia siedem)

akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 groszy kazda akcja i dzieli sie na:

a) 6.420.000 (szes¢ milionéw czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

b) 2.093.220 (dwa miliony dziewieldziesiqt trzy tysigce dwiescie dwadziescia)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

c) 2.228.914 (dwa miliony dwiescie dwadziescia osiem tysiecy dziewieéset czternascie)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

d) 169.000 (sto szescdziesiqt dziewiec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

e) 912.227 (dziewiecset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

f)] 176.666 (sto siedemdziesiqt szes¢ tysiecy szescset szes¢dziesiqt szes¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

g) 650.000 (szescset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

h) 60.000 (szescdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

i) 114.368.000 (sto czternascie milionow trzysta szescdziesiqt osiem tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.”

§ 5 ust. 2 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:

.2. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G i H zostaty optacone gotéwkq. Akcje serii I zostaty pokryte
w wyniku potgczenia Spétki ze spétkq pod firmqg ICE CODE GAMES spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa, wpisanqg do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268, dokonanego na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majqtku ICE CODE
GAMES spétki z ograniczonqg odpowiedzialnosciq na Spétke (potgczenie przez przejecie)
w zamian za nowo emitowane akcje serii I, ktore Spétka wydata wspélnikom ICE CODE
GAMES spétki z ograniczonq odpowiedzialnosciq proporcjonalnie do posiadanych przez
nich udziatéw w kapitale zaktadowym ICE CODE GAMES spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciq.”
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§ 6. UPOWAZNIENIA
Upowaznia sie Zarzad Spotki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych
i prawnych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potgczenia Spotki ze spotkag AVATRIX
Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

§ 7. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Za AVATRIX: Za ICE CODE GAMES:

Lukasz Gorski - Prezes Zarzadu Pawet Wilk - Prezes Zarzadu

Mateusz Pilski - Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 29 stycznia 2021 roku
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PROJEKT
zmian Statutu Spotki
AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie

W zwigzku z planowanym potgczeniem spotki pod firmg AVATRIX Spétka Akcyjna z siedzibg

w Krakowie, pod adresem: ul. Grzego6rzecka 67D lok. 26, 31-559 Krakéw, wpisanej do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282571, o numerze
NIP 8971729452, REGON 020512760, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.271.002,70 z,
w cato$ci wptaconym (Spoétka Przejmujaca) ze sp6tka pod firmg ICE CODE GAMES spoétka

z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Prosta 51, 00-838

Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem
KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci
51.000,00 zt, w cato$ci wptaconym (Spotka Przejmowana), proponuje sie wprowadzenie

nastepujgcych zmian do statutu Spo6tki Przejmujgce;j:

L.

IL.

§ 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
»1. Spétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq ICE CODE GAMES Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywaé skréconej nazwy ICE CODE GAMES S.A. oraz wyrdzniajgcego

jq znaku graficznego.”

§ 5 ust. 1 Statutu otrzyma nastepujace nowe brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 12.707.802,70 zt (dwanascie milionéw siedemset

siedem tysiecy osiemset dwa ztote i siedemdziesiqt groszy) i dzieli sie na 127.078.027

(sto dwadziescia siedem milionow siedemdziesiqt osiem tysiecy dwadziescia siedem)

akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 groszy kazda akcja i dzieli sie na:

a)

b)

g)

6.420.000 (szes¢ milionéw czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

2.093.220 (dwa miliony dziewiecldziesiqt trzy tysigce dwiescie dwadziescia)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

2.228.914 (dwa miliony dwiescie dwadziescia osiem tysiecy dziewieclset czternascie)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja,

169.000 (sto szescdziesiqt dziewiel tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

912.227 (dziewiecset dwanascie tysiecy dwiescie dwadziescia siedem) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
176.666 (sto siedemdziesiqt szes¢ tysiecy szescset szesédziesiqt szesc) akcji zwyktych
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
650.000 (szescéset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
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II1.

h) 60.000 (szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

i) 114.368.000 (sto czternascie milionéw trzysta szescdziesiqt osiem tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.”

§ 5 ust. 2 Statutu otrzyma nastepujgce nowe brzmienie:

.2. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G i H zostaly optacone gotéwkq. Akcje serii I zostaty pokryte
w wyniku potgczenia Spétki ze spétkqg pod firmqg ICE CODE GAMES spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie, pod adresem: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa, wpisanq do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000662489, NIP 5223083787, REGON 366569268, dokonanego na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majqtku ICE CODE
GAMES spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq na Spétke (potqczenie przez przejecie)
w zamian za nowo emitowane akcje serii I, ktore Spétka wydata wspélnikom ICE CODE
GAMES spétki z ograniczonq odpowiedzialnosciq proporcjonalnie do posiadanych przez
nich udziatéw w kapitale zaktadowym ICE CODE GAMES spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciq.”

Za AVATRIX: Za ICE CODE GAMES:

Lukasz Goérski - Prezes Zarzadu

Pawet Wilk - Prezes Zarzadu

Mateusz Pilski — Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 29 stycznia 2021 roku
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Ustalenie wartos$ci majatku Spétki Przejmowane;j
ICE CODE GAMES spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie
na dzien 1 grudnia 2020 roku

Podstawa dla ustalenia wartosci ICE CODE GAMES spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie (dalej:,,ICE CODE GAMES”) na potrzeby Potaczenia jest warto$¢ godziwa
przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES, ustalona w oparciu o metode majgtkowa skorygowanych
aktywow netto, natomiast do wyceny know-how i autorskich praw majatkowych do znaku
towarowego zastosowano metode Venture Capital z uwzglednieniem mnoznikoéw
poréwnywalnych spétek. Warto$¢ godziwg ustalono wedtug wyceny ICE CODE GAMES na dzien
1 grudnia 2020 roku, sporzadzonej zgodnie z opisanymi wyZej zasadami przez niezaleznego
biegtego rewidenta w osobie Anny Kuza, wpisanej na liste biegtych rewidentéw, prowadzong
przez Polska Izbe Bieglych Rewidentéw, pod numerem 10473, dziatajacej w ramach firmy
audytorskiej Kancelaria Biegtego Rewidenta Anna Kuza i Wsp0lnicy sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste firm audytorskich prowadzonej przez Polska Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3804.

Biorac pod uwage powyzZzsze ustalono, Ze wartos¢ przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES
na potrzeby Potaczenia wynosi 117.394.918,00 zt (sto siedemnasScie milionéw trzysta
dziewiecdziesiat cztery tysigce dziewietset osiemnascie ztotych i zero groszy).

W zwiagzku z powyzszym warto$¢ (kapitalizacja) ICE CODE GAMES na potrzeby Planu Potaczenia
wynosi 117.394.918,00 zt (sto siedemnascie milionéw trzysta dziewiecdziesiat cztery tysigce
dziewiecset osiemnascie ztotych i zero groszy).

Za ICE CODE GAMES:

Pawet Wilk - Prezes Zarzadu

Mateusz Pilski - Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 29 stycznia 2021 roku
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KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

WYCENA
WARTOSCI 100% AKCJI SPOLKI

Avatrix S.A.

(dawniej Digital Avenue S.A.)

31-559 Krakow , ul. Grzegorzecka 67D lok. 26

OPERAT SZACUNKOWY

Krakow, 29 grudzien 2020 rok Autor opracowania:
Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy
Spotka  komandytowa z  siedziba
w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisang
na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania pod nr 3804, a w jego imieniu
wycene sporzadzita

K;:ncelurm Bieglego Rewidenta
Anna Kuza | W
u! Eﬁll_‘:r-_.:_]-') 446G 371
NIP 6762457379, R
KRS 000042

mgr Anna Kuza *&GLY KEwvnpg:, -

nri0ays

Biegly rewident ——c—=— ..
= mgr Anna Kitza
Nr 10473 ‘

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA - ANNA KUZA I WSPOLNICY SP.K,

ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakéw, tel. +48 630 98 98, fax + 48 630 98 99,
Sad Rejonowy dla Krakorwa-Srodmiescia w Krakowie Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
info@kancelaria-kbr.pl, wuno. kancelaria-kbr.pl




PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC 100% akcji

Wycena wartosci 100% akgji
AVATRIX S.A. (dawniej DIGITAL AVENUE S.A))

Spotka Akcyjna

Okreslenie  wartosci ~ 100%  akcji  spotki
AVATRIX S.A. w celu podjecia strategicznych
decyzji dotyczacych potaczenia z inng spotka

17 921 138,07 z1
(stownie: siedemnascie miliondw dziewiecset dwadziescia

jeden tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych 07/100)

DATA SPORZADZENIA
OPERATU SZACUNKOWEGO |29 grudzien 2020 rok
DATA, NA KTORA
SPORZADZONO WYCENE 01 grudzien 2020 rok
AUTOR OPRACOWANIA
Wyceny dokonala Kancelaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdélnicy Spotka komandytowa z
siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
nr 3804, a w jego imieniu wycene sporzadzita
Kancelaria Bieglega Rewidenta
Anna Kuza | '-_-’-\.a"-.';_'-._';'”'.'-\, ‘_:i..'.;(.
ul Batore 11135 Krakow | MBT AMNaKuza aiz6r v gewangys
NiP 676245 : N 8599 . " ne irl‘_,l_.““\"::,“- &
00 Biegty rew1den‘t/: =
nr 10473 e mar Anna Kuza
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1. CZESC OGOLNA
1.1.Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest 100% wartosci akcji Spotki AVATRIX S.A. z siedzibg
w Krakowie (31-559), ul. Grzegorzecka 67D lok. 26.

1.2. Zakres wyceny
Wycena dotyczy 100% wartosci akcji Spotki AVATRIX S.A.

1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci 100% wartosci akcji Spotki AVATRIX S.A. w celu podjecia
strategicznych decyzji dla tego przedsigbiorstwa dotyczace jego polaczenia z inng
spoika.

1.4. Podstawy wyceny
1.4.1. Podstawa formalna

Umowa nr 7/W/2020 z dnia 14.12.2020 roku zawarta pomigdzy Kancelarig
Bieglego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy SK. z siedzibg w Krakowie (31-351), ul.
Batorego 4/6 zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmieécia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
0000427758, a AVATRIX S.A. z siedziba w Krakowie (31-559), ul. Grzegoérzecka 67D lok.
26 zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000282571

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

— Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351),

— Ustawa z dnia 23.04.1964r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2020 r. poz. 1740)

- Ustawa z dnia 15.09.2000r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526);
- Ustawa z dnia 30.06.2000r. Prawo wiasnosci przemystowej (Dz. U. 2020 r., poz. 286))

1.4.3. Zrédta danych merytorycznych

- dane pochodzace z przedsi¢ebiorstwa,
- strona internetowa wycenianej spotki oraz strona internetowa New Connect,
- literatura fachowa dotyczgca wyceny wartosci przedsiebiorstw.



1.5. Daty istotne dla okreslenia wartosci przedsiebiorstwa
Data sporzadzenia operatu szacunkowego 29 grudzien 2020 rok

Data, na ktorg okreslono wartos¢ przedsigbiorstwa 01 grudzien 2020 rok

2.  CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1. Stan prawny

Spotka AVATRIX S.A. z siedzibg w Krakowie (31-559), ul. Grzegdrzecka 67D lok.
26 zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000282571

Posiada :
- numer identyfikacji podatkowej NIP 8971729452,
- numer REGON 020512760.

2.1.2. Zarzad i RadaNadzorcza Spotki AVATRIX S.A.

e Zarzad

Lukasz Gorski - Prezes Zarzadu od dnia 18.12.2019 roku do nadal

e Rada Nadzorcza

Do dnia 20 lipca 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Marek Kamola

*  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Grzegorz Gonda
e Czlonek Rady Nadzorczej — Pan Roman Bry$

* (Czionek Rady Nadzorczej — Pan Pawel Czamopys

* (Czlonek Rady Nadzorczej — Pan Stawomir Ziemski



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 20 lipca 2020 r. podjeto uchwaty
w sprawie odwotania z dniem 20 lipca 2020 r. ze sktadu Rady Nadzorczej: p. Romana
Jacka Brys, p. Stawomira Ziemskiego, p. Pawta Czarnopys, p. Marka Kamola oraz p.
Grzegorza Gonda.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 lipca 2020 r. podjeto
uchwaly w sprawie powolania Rady Nadzorczej nowej kadencji. Na dzien 30 wrzesnia
2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawia si¢ nastepujaco:

¢ (Czlonek Rady Nadzorczej — Pan Tomasz Wykurz,
* Czlonek Rady Nadzorczej — Pani Monika Gorska,
* (Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Zbistaw Lasek,

* (Czlonek Rady Nadzorczej — Pani Natalia Gorska,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jakub Zamojski.

2.1.3. Akcjonariat AVATRIX S.A.

Na dzienn wyceny oraz na dzien sporzadzenia operatu szacunkowego Kapitat
zakladowy Spétki wynosi 1271 002,70 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden
tysiecy dwa zlote siedemdziesiat groszy) i dzieli sie na 12 710 027 (dwanascie milionéw
siedemset dziesie¢ tysiecy dwadziescia siedem) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 10 groszy kazda akgja.

Na dzien wyceny tj. na 01 grudzien 2020 roku Akcjonariuszami spotki byli:

Aljoigre Liczhia akes ‘b\i'.:lrtoéc' Ufizial w I_..iczPa Udzial w
KZ (z1) KZ (%) glosow  glosach (%)
Artur Gorski 640 000 64 000,00 5,04% 640 000 5,04%
January Ciszewski* 5180136 518 013,60 40,76% 5180136 40,76%
Pozostali (Free Float) 6839891 | 688989,10 54,20%| 6889989 54,20%

Razem

12 710 027

1271 002,70

100,00%

12 710 027

100,00%

*bezposrednio i posrednio wraz z JR HOLDING ASIS.A.

Na dzien sporzadzenia operatu szacunkowego tj. na dzien 29 grudzien 2020 roku
Akcjonariuszami spotki sa:

: ; ; .. Wartos¢ Udzial w Liczba Udzial w
Akcjonariusz Liczba akcji KZ (z1) KZ (%) e i
Artur Gorski 640 000 64 000,00 5,04% 640 000 5,04%
January Ciszewski* 4 656903 | 465 690,30 36,64%| 5180136 36,64%
Pozostali (Free Float) 7413124 | 741 312,40 58,32% 6 889 989 58,32%

12 710 027

1271 002,70

100,00%

12 710 027

100,00%



2.2. Opis przedmiotu wyceny

Digital Avenue S.A., teraz AVATRIX S.A. powstala w wyniku zawarcia umowy
Spotki sporzadzonej w dniu 19 kwietnia 2007 roku w formie aktu notarialnego,
Repertorium A nr 3052 w Kancelarii Notarialnej we Wroclawiu, Rynek 7 przed
notariuszem Bartoszem Masternakiem z Kancelarii Notarialnej notariuszy Roberta
Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spotki Cywilnej. Zgodnie z umowg Spotka zostata
zawarta na czas nieokreslony. Siedziba Spotki miescila si¢ w Warszawie w przy ul. Bialej
4 Tok. 34¢/34d. W dniu 14 czerwca 2007 r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000282571.

W dniu 26 pazdziernika 2020 roku do Spdtki wplynelo postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w sprawie zarejestrowania w dniu 20 pazdziernika 2020 r. zmiany
nazwy Spoiki z , Digital Avenue Spotka Akcyjna” na , Avatrix Spétka Akcyjna”, zmiany
siedziby z Warszawy na Krakoéw oraz pozostalych zmian Statutu Spotki wynikajacych
z tresci uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 lipca 2020 roku
(raport EBI nr 8/2020 z dnia 21 lipca 2020 r.). Ponadto, w zwigzku z zarejestrowaniem
zmiany siedziby Spdtki, zmienil si¢ rowniez adres Spolki na nastepujacy:
ul. Grzegorzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakow.

Na dzien sporzadzenia operatu Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
W dniu 24 kwietnia 2019 roku spotka =zawiazata spotke =z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firma Digital Avenue sp. z 0.0. (spotka z 0.0.), w ktorej objat
100% udziatéw. Operacja ta byta wynikiem realizacji uchwaty nr 18/2018 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Digital Avenue S.A. z dnia 26 kwietnia 2018 roku. Nastepnie w
dniu
4 grudnia 2019 roku Emitent zawart umowe sprzedazy 100% udzialow
w spoice Digital Avenue sp. z 0.0.

W dniu 18 grudnia 2019 roku Prezesem Zarzadu zostal Pan Lukasz Gorski tym
samym Zarzad Emitenta dostrzegajac korzysci ptynace z zaciesnienia wspotpracy
i zamierzajac wykorzystaé efekty synergii, plynace z posiadanego doswiadczenia oraz
potengjalu obu podmiotow, w dniu 16 lutego 2020 roku podpisat ze spdtka prawa
handlowego ICE CODE GAMES Sp. z o.0. z siedzibg w Polsce, bedaca studiem
deweloperskim list intencyjny, w ktérym Strony postanowily podja¢ negocjacje
w sprawie polaczenia obu spotek. Planowane polgczenie ma nastapic poprzez przejecie
zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego
majatku Dewelopera (spotka przejmowana) na Emitenta (spotka przejmujgca) w zamian
za wydanie dotychczasowym udzialowcom Dewelopera, akcji Emitenta. Podstawa
podjetej decyzji o przystgpieniu do negocjacji w sprawie polaczenia jest przekonanie
Zarzadow Stron, ze po polaczeniu powstanie podmiot 0 mocnej pozycji konkurencyjnej



w branzy gier komputerowych oraz konsolowych. Nowy podmiot wykorzysta efekty
synergii wynikajace miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego uzupelnienia
potencjalu Emitenta i Dewelopera, optymalizacji i zwigkszenia skali dziatania oraz
redukcji kosztow dziatalnosci.

Zgodnie z raportem ESPI nr 6/2020 z dn. 27 kwietnia 2020 r. Emitent

poinformowat o podpisaniu Term Sheet dotyczacego przeprowadzenia procesu
polaczenia (przez przejecie) Emitenta z ICE CODE GAMES sp. z o.0.
Zarzad Avatrix S.A. w nawigzaniu do raportu ESPI nr 6/2020 z dn. 27 kwietnia 2020
roku, oraz raportow ESPI nr 11/2020 z dnia 7 lipca 2020 roku i nr 16/2020 z dnia
1 pazdziemnika 2020 roku, w ktérych przekazatl informacje o podpisaniu aneksow do
Term Sheet w dniu 18 grudnia 2020 r. Zarzad emitenta ponownie poinformowal, ze
Strony zawarly kolejny aneks do Term Sheet, na podstawie Aneksu, zmieniono termin
podpisania Planu Potaczenia ze wskazanego na nie pdzniejszy niz do 18 grudnia 2020
roku na nowy, nie pozniejszy niz do 28 lutego 2021  roku.
Jednoczeénie Zarzad wskazal, iz przesuniecie terminu podpisania Planu Polaczenia
wynika z panujacej sytuacji wynikajacej z pandemii koronawirus SARS-CoV-2,
powodujacego chorobe COVID-19 oraz zwigzanych z tym obostrzen.

3. Wycena spolki AVATRIX S.A.
3.1. Sposob wyceny

Analiza danych, cel wyceny, uwarunkowania prawne
i metodyczne, stanu przedmiotu wyceny, jak rowniez przyjete zatozenia i ograniczenia
do wyceny spdtki AVATRIX S.A. wykazala, ze odpowiednia bedzie rynkowa metoda
wyceny.

Wartos¢ rynkowa przedsigbiorstw notowanych na gieldzie papierow
wartosciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla inwestoréw dane i informacje.

Akcje odzwierciedlaja wlasnos¢, tym samym kapitalizacja gieldowa przedsiebiorstwa

stanowi dokonana przez rynek kapitalowy wyceng jego aktywow netto, czyli kapitatu.

Kapitalizacja gieldowa rdézni sie od wartosci ksiegowej kapitatu, ktora jest ksiegowa
miara,  opierajagca si¢ na  lacznej  kwocie  kosztow  historycznych.
W zwiazku z tym, ze w tradycyjnym sprawozdaniu finansowym nie probuje si¢ mierzy¢

wielu aspektéow rzeczywistosci finansowej (np. wartosci nazw marek), kapitalizacja
gietdowa moze znacznie si¢ roznic od wyliczen ksiggowych.
Z kolei warto$¢ przedsigbiorstwa oparta o kursy jego akcji w poréwnaniu do

wartosci fundamentalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitalu strumieni



gotowkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzaja liczne badania prowadzone na
spotkach gietdowych w Stanach Zjednoczonych oraz w Polsce. Dla spotek notowanych
na GPW wspolczynnik korelacji wyniost 0,98.

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowania poprawnosci metodologicznej
oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikéw, uwzgledniono ryzyko zwiazane

z wystapieniem odchylen od zatozen wyjsciowych.

3.2. Dane do wyceny

Kapital zaktadowy spotki

Na dzien wyceny oraz na dzien sporzadzenia operatu szacunkowego Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 1 271 002,70 z1 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden
tysiecy dwa zlote siedemdziesiat groszy) i dzieli sie na 12 710 027 (dwanascie
milionéw siedemset dziesig¢ tysiecy dwadziescia siedem) akcji zwyklych na okaziciela

o wartosci nominalnej 10 groszy kazda akcja.

Notowania

Kurs zamkniecia 1 akgji spotki AVATRIX S.A. za okres 1M od 01.11.2020 roku do
30.11.2020 roku. |

AVATRIX SPOEKA AKCYINA (PLDGTAVO0013) v

2,0
1.8
1.6
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1,2

1.0
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Wyznaczenie $redniej wartosci z notowan ww. okresie.

[ No [ Data [ Open [ High | Low [ Close | Change | _Volume

2061 30 Listopad 2020 1,58 169 149 1,63 +3,16%  +0,05 108,024
2060 27 Listopad 2020 1,52 1,66 149 1,58 +3,27%  +0,05 177,962
2059 26 Listopad 2020 1,55 1,59 147 1,53 -4,38% -0,07 130,958
2058 25 Listopad 2020 1,69 1,70 155 1,60 -5,88% -0,10 211,591
2057 24 Listopad 2020 1,88 1,80 165 1,70 -5,03% -0,09 238,891
2056 23 Listopad 2020 1,97 216 1,73 428 -5,79% -0,11 1,001,687
2055 20 Listopad 2020 1,65 212 156 1,90 +23,38%  +0,36 1,847,823
2054 19 Listopad 2020 1,39 160 135 1,54 +10,79%  +0,15 175,287
2053 18 Listopad 2020 1,40 1,40 1,33 1,39 +0,72%  +0,01 22,150
2052 17 Listopad 2020 1,40 1,40 132 138 +6,15%  +0,08 7,672
2051 16 Listopad 2020 1,41 1,50 1,30 1,30 -7,14% -0,10 91,286
2050 13 Listopad 2020 1,29 1,40 1,23 140 +10,24%  +0,13 71,761
2049 12 Listopad 2020 1,28 1.28 1,22 127 -0,78% -0,01 1,413
2048 10 Listopad 2020 1,32 132 1,10 1,28 -1,54% -0,02 14,743
2047 9 Listopad 2020 1,18 1,32 1,086 1,30 +10,17%  +0,12 119,095
2046 6 Listopad 2020 1,18 118 4,11 148 0,00% 0,00 11,796
2045 5 Listopad 2020 1,11 1,18 1,10 1,18 +4,42%  +0,05 32,985
2044 4 Listopad 2020 1,14 1,14 102 1,13 -0,88% -0,01 11,936
2043 3 Listopad 2020 1,09 1,14 1,07 1,14 +6,54%  +0,07 21,937
2042 2 Listopad 2020 1,05 1,09 1,01 1,07 +2,88%  +0,03 46,867

Srednia wartoé¢ notowan zamknigcia w powyze] prezentowanym okresie
wyniosta 1,41 zl/akcje i ta wartos¢ bedzie stanowila podstawe do wyceny.

3.3. Ustalenie wartosci 100% akcji spotki AVATRIX S.A.

Zgodnie z konwencjonalna metodologia najlepsza waga w przypadku spotek
gieldowych jest poziom kapitalizacji. Kapitalizacja jest iloczynem ceny rynkowej akgji
i liczby akcji. Wysokos¢ kapitalizacji jest wartoscia rynkowa przedsigbiorstwa juz
notowanego na gieldzie.

Wartosé¢ przedsiebiorstwa = ilo§¢ akcji * $rednia cena za 1 okacje

w zwiazku z powyzszym wartos¢ przedsigbiorstwa wynosi:



zt
Wartosé przedsiebiorstwa = 12 710 027 akcji * 1,41 —— = 17 921 138,07 zi

akcje

Wartos¢ przedsiebiorstwa = 17 921 138,07 zi

(stownie: siedemnascie milionéw dziewigéset dwadziescia jeden tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych

07/100)

4, Wnioski koncowe

Majac na uwadze przestanki wynikajgce z analizy ekonomiczno-finansowej, celu

wyceny i innych powyzej wymienionych zalozen przedstawiona powyzej wartos¢
przedsiebiorstwa AVATRIX S.A. w kwocie 17921138,07 zt stanowi najbardziej
prawdopodobng warto$¢ rynkowa spotki. Uzasadnieniem koncowego wyniku wyceny
jest wlasciwy dobdr metody wyceny, na co wskazujg wielkosci liczbowe i dane
wyjsciowe do obliczen.

o

Klauzule i zastrzezenia

Niniejszy operat moze by¢ wykorzystany tylko do celu, ktéry zostat okreslony
w punkcie 1.3. CEL WYCENY.

Niniejszy operat nie moze by¢ opublikowany w catosci lub w czgsci
w jakimkolwiek dokumencie bez zgody autora operatu i bez uzgodnienia z nim
takiej formy lub tresci.

Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsigbiorstwa, ktérych autor nie mogl stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materialow dokumentacji.

Operat ten nie moze by¢ publikowany w calosci ani czgsciach, jak rowniez nie
moze by¢ udostepniany osobom trzecim bez uzgodnienia z autorem operatu poza
sytuacjami wynikajacymi z przepiséw prawa i reguladji gieldowych.

Wyklucza si¢ odpowiedzialno$¢ autora wobec osob trzecich, w szczegolnosci
z tytutu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostat on sporzadzony.
Kwota 17 921 138,07 zt przedstawiona w pkt. 3.3. niniejszego operatu stanowi
wartos¢ rynkowa przedmiotu wyceny na dzien 01 grudzien 2020 rok.

Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach,
z ktdrych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.



KANCELARIA
BIEGELEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

WYCENA

ICE CODE GAMES SPOLKA Z 0O.0.

00 -838 Warszawa, ul. Prosta nr 51

ICE CODE

Y GAMES

OPERAT SZACUNKOWY

Krakdw, 29 Grudzien 2020 rok Autor opracowania:

Wyceny dokonata Kancelaria Biegltego
Rewidenta Anna Kuza i Wspolnicy
Spotka komandytowa z siedziba w
Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod nr 3804, a w jego imieniu

_ wyceng sporzadzita

mgr Anna Kuza 9EGLY REwiDEng

= . i I{-!‘.f."'_'_.
' Biegly rewident ———"— _
Nr —10473 rn_.-_];_r -"Ju-'h'ra HHZ‘{_}

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA 1 WSPOLNICY SP.K.

ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdw, fel. +48 12) 630 98 98, fax + 48 12) 630 98 99,
Sad Rejonoiwy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Wydzial X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdotwego,
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
info@kancelaria-kbr pl, www.kancelaria-kbr.pl



PRZEDMIOT WYCENY

STAN PRAWNY

CEL WYCENY

WARTOSC
PRZEDSIEBIORSTWA

DATA SPORZADZENIA
OPERATU
SZACUNKOWEGO

AUTOR OPRACOWANIA

Przedsig¢biorstwo ICE CODE GAMES Sp. z 0.0.
i w ramach tej wyceny okreslono wartos¢ wartosci
niematerialnych i prawnych

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Okreslenie wartosci przedsi¢biorstwa ICE CODE
GAMES Sp. z o.0. i w ramach tej wyceny
okreslono warto$¢ wartosci niematerialnych i
prawnych w celu podjecia strategicznych decyzji
dotyczacych potaczenia z inng spotka

117 394 918,00 zt

29 grudzien 2020 rok

Wyceny dokonata Kancelaria Biegltego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdlnicy Spotka komandytowa z
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
nr 3804, a w jego imieniu wyceng sporzadzila

mgr Anna Kuza HEGLY KEWIDENT
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1. CZESC OGOLNA
1.1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest ICE CODE GAMES Sp. z o.0.
Siedziba: 00-838 Warszawa, ul. Prosta nr 51.

1.2. Zakres wyceny

W zwiazku z celem wyceny zakresem objeto wyceng ICE CODE GAMES Sp. z o.0.
Siedziba: 00-838 Warszawa, ul. Prosta nr 51.

1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci ICE CODE GAMES Sp. z 0.0. w celu podjecia strategicznych
decyzji dla tego przedsiebiorstwa dotyczace jego polaczenia z inng spotka.

1.4. Podstawy wyceny
1.4.1. Podstawa formalna:

Zlecenie przedsigbiorstwa: ICE CODE GAMES Sp. z o.0.
Siedziba: 00-838 Warszawa, ul. Prosta nr 51.

Zgodnie z Umowa nr 6/W/2020 z dnia 14.12.2020 roku wycene sporzadzono w
okresie od 14.12.2020 r. do 29.12.2020 1.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019
r. poz. 351 z p6zn. zm.),

Ustawa z dnia 23.04.1964 r.- Kodeks Cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz.
1740 z pozn. zm.),

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks Spotek Handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z
2020 r. poz. 1526 z pézn. zm.),

Ustawa z dnia 30.06.2000r. Prawo wlasnosci przemystowej (tekst jednolity: Dz.U.
z 2020 r. poz. 286, z pozn. zm.),

Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 1231 z pdzn.zm.),



1.4.3. Zrédta danych merytorycznych:

dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw,
dane gietdowe dotyczace spotek porownawczych.

1.5 Data sporzadzenia wyceny

29 grudzien 2020 rok
1.5.1. Data na ktora okreslono wartos¢ przedmiotu wyceny

- 01 grudzien 2020 rok

2. CZESC SZCZEGOLOWA
- 2.1.0pis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny
2.1.1.Stan prawny

ICE CODE GAMES Sp. z 0.0. wpisana jest do KRS nr 0000662489 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS.
Posiada :

—~ numer identyfikacji podatkowej NIP 5223083787,

— REGON 366569268

2.1.2. Opis przedmiotu wyceny.

ICE CODE GAMES Sp. z o. o. to niezalezny producent gier wideo powstaly jako
sptka w 2017 roku, a wczesniej dzialajacy jako jednoosobowa dzialalnos¢
gospodarcza Ice Code Games Pawet Wilk. Studio w dorobku posiada kilka
wydanych tytutéw na platformy PC, VR oraz mobile. W 2019 studio wydato
pierwszy istotny tytul, ktory otworzyl mu droge do wspodlpracy z duzymi
podmiotami na rynku gier wideo, rynku wydawniczym oraz w mediach. Spotka w
ciagu swojego istnienia zaznaczyla swoja obecnos¢ na najwigkszych targach
branzowych na swiecie (Games Developers Conference, Gamescom, PAX, Paris
Game Week, PG Connection czy Unite) i w Polsce (Poznann Game Arena, Game
Industry Conference, Digital Dragons, Pixel Heaven). W 2020 roku nawigzano
partnerstwa o strategicznym znaczeniu z Good Shepherd Entertainment oraz QED
Software a takze rozpoczeto rozmowy z innymi potencjalnymi partnerami. Ice Code



Games posiada aktualnie w procesie produkgi dwa znaczace tytuly oraz system
narzedzi dla tworcéw gier wideo. Siedziba Ice Code Games miesci si¢ przy ulicy
Prostej w Warszawie, a drugi oddziat firmy miesci si¢ w Rzeszowie.

Obecnie realizowane projekty:

e Spotka pracuje aktualnie nad gra znana jako “Project W” (nazwa kodowa),
ktora jest znaczaco wigkszym projektem niz do tej pory tworzone. Gra
produkowana jest we wspolpracy z doswiadczonym, miedzynarodowym
wydawca Good Shepherd Entertainment, ktéry posiada szeroka wiedze o
rynku gier zbieznych z “Projektem W” i wspiera Spdtke na kazdym etapie
produkgiji.

e Spdtka pozyskata dofinansowanie w programie GameINN na projekt o
wartosci 5.6m PLN. Przedmiotem projektu jest “System DEMIURG” czyli
wspierany sztuczng inteligencja (AI) zestaw narzedzi do tworzenia gier wideo
na silniku Unity, ktérego celem jest skrdécenie czasu potrzebnego na
wykonanie rutynowych i pracochtonnych czynnosci obarczonych duzym
ryzykiem popelnienia bledu. Wdrozenie systemu DEMIURG jako czesci
dziatalnosci wlasnej, przetozy si¢ na zwiekszenie mozliwosci wytworczych
Spotki w zakresie produkgji gier. Ponadto, rozszerzy rynek docelowy Spoétki
na tworcow gier i prosumentow, prowadzac do dalszego wzrostu
konkurencyjnosci przedsigbiorstwa. Zakonczenie projektu w 2022 roku bedzie
wigzato si¢ z rozpoczeciem sprzedazy systemu klientom docelowym.

e Spdtka pracuje réwniez nad kolejna gra o nazwie kodowej “Project
Odysseus”, znajdujacej si¢ we wczesnej fazie koncepcyjnej, ktéra bedzie
wykorzystywata doswiadczenia zdobyte przy pracach nad “Project W” oraz
utylizowala narzedzia stworzone w ramach Systemu DEMIURG.

Zespol

Ice Code Games to 50-cio osobowy zesp6t produkcyjny developeréw, artystow,
designeréw oraz 0séb wspomagajacych produkcje w tym naukowcéw pomagajacych
przy tworzeniu systemow uczenia maszynowego i sztucznej inteligencji. W spdtce
mozna znalez¢é wysokiej klasy specjalistow, ktorzy doswiadczenie zbierali przy
produkgji najwiekszych hitow eksportowych oraz gier w firmach takich jak: People
Can Fly, Techland, CI Games, CD Projekt, czy Vivid Games. W ciggu ostatnich 12
miesiecy nastagpilt dynamiczny rozwoj spolki w zwigzku z wkroczeniem w
zaawansowane stadium produkgji gry ,Project W” oraz rozpoczeciu prac w ramach
programu GameINN, co doprowadzito do prawie trzykrotnego wzrostu
zatrudnienia.



Dotychczasowe produkcje

Ice Code Games posiada w swoim dorobku kilka tytulow, ktére pomogly w
opracowaniu proceséw produkcyjnych oraz zebraniu dobrego rdzenia zespotu. Do
tej pory spdtka wyprodukowata dwie produkcje skierowane na platforme PC (jedna
ze wsparciem VR), trzy gry skierowane na rynek mobile oraz liczne prototypy gier
casual. Najwazniejsza dotychczasowa gra studia (Re-Legion) zostala wydana z
wiodacym wydawcg gier strategicznych (1C Entertainment) na platformie PC (Steam,
GOG oraz inne platformy sprzedazy internetowej). Gra byla prezentowana na
targach branzowych za granica (Gamescom, PG Connects, PAX South, PAX West,
PAX East) jak i w Polsce, gdzie zostata nominowana do nagrody Best Indie Game
2018 na targach Digital Dragons, oraz byla opisywana w najwigkszych serwisach
takich jak: PCgamer, RPS, IGN, Kotaku. W przygotowaniu znajduje si¢ wersja gry na
platforme¢ Nintendo Switch, ktora swojg premiere bedzie miata w 2021 roku.

ICE CODE GAMES 2020- 2025

Spotka ma plan zosta¢ topowym producentem gier strategicznych i taktycznych,
ktorego tytuty beda cechowaly si¢ wysoka jakoscia wykonania oraz unikatowoscia
mechanik. Aktualnie zespdt pracuje nad dwoma grami (w fazie produkcyjnej i
koncepcyjnej) ktére postuza do zbudowania know-how firmy, pozycji na rynku oraz
miejsca w $wiadomosci graczy i medidw. Docelowa organizacja produkgji zaktada
powstanie dwoch zespotow, ktore pracowac beda nad dwoma projektami tak, aby
Spotka mogta wydawac jeden tytul co 1,5 - 2 lata. Zaklada si¢ ze kolejne produkcje
studia beda rosty wzgledem wielkosci i budzetu, a przede wszystkim jakosci dzieki
doswiadczeniu zdobytemu przy wczesniejszych projektach. Ice Code Games posiada
juz jedno istotne IP, oraz prawa do tworzenia gier na bazie innego tytutu, w planach
jest rowniez tworzenie kolejnych marek z potencjatem na dlugookresowy rozwdj
poprzez produkcje sequeli oraz produktéw towarzyszacych.

Poza produkcja gier spotka prowadzi prace badawcze nad systemem narzedzi, ktory
w przysztodci bedzie wykorzystywany na potrzeby wilasnych produkgi jak i
licencjonowany zewngtrznym firmom. Spdtka otrzymata dofinansowanie w
wysokosci 73% z budzetu opiewajacego na 5.6 miln PLN w ramach projektu
GameINN na wykonanie Systemu DEMIURG.



Sytuacja rynkowa w branzy

Rynek gier wideo nieprzerwanie od lat zwieksza swoja wartosé, a wielkosé¢
przychodow przekroczylta wszystkie inne galezie rozrywki.

Opierajac si¢ na branzowym raporcie “Global Games Market Report 2020”
przygotowanym przez renomowang w branzy firme badawcza Newzoo mozna
przyjac zalozenie, ze dobra sytuacja branzy gier wideo utrzyma sie w najblizszych
latach.

Globalne przychody catej branzy notuja rok do roku stabilny wzrost i usredniony
wspodtczynnik wzrostu YoY na poziomie 7.7%. Warto$¢ przychodow w 2020 roku
szacunkowo miata wynies¢ 159.3 miliarda dolaréw (wzrost o 9.3% wzgledem roku
2019), a w 2023 przewiduje sig, ze kwota ta przekroczy 200 miliardow dolarow. Ze
wzrostem przychodéw nierozigcznie wigze si¢ tez wzrost liczby graczy i tu réwniez
mozemy mowic o stabilnoéci i przewidywaniach utrzymania aktualnej dynamiki. W
2020 roku szacowato sig ilos¢ graczy na calym swiecie na 2.69 miliarda, a w 2023 ma
to by¢ juz ponad 3.07 miliarda 0sob oddajacych si¢ elektronicznej rozrywece.

Spotka skupia si¢ na produkgcji gier przeznaczonych na platforme PC oraz konsole,
ktore stanowig odpowiednio 21% i 28% catego rynku. Firma Newzoo oszacowala ze
wartos¢ rynku PC w 2020 roku wyniosta 33.9 miliarda dolarow (wzrost o 6.7%
wzgledem 2019), a wartosc rynku konsolowego 45.2 miliarda dolaréw (wzrost 0 6.8%
wzgledem poprzedniego roku).

Szczegdlnymi czynnikami ryzyka w branzy pozostaja:

- ryzyko nietrafionego produktu wynikajace z koncepcji i zalozen projektu
(zwlaszcza w przypadku producentéw niewielkiej liczby gier),

- ryzyko nieukonczenia projektu lub niskiej jakosci ukonczonej gry. W
przypadku projektow growych, jest to powazne ryzyko, poniewaz gra nie
ukoniczona, nie moze by¢ wydana a co za tym idzie wartos¢ takiej gry jest
praktycznie zerowa. Podobnie tez w przypadku gry o bardzo niskiej jakosci
szanse na dobrg sprzedaz sa ograniczone,

- ryzyko utraty badZ niepozyskania kluczowych pracownikoéw. Ryzyko to jest
szczegodlnie istotne w przypadku gdy zespol opusci osoba kluczowa dla
realizacji projektu,

- ryzyko nieprzewidywalnego popytu na gre, zmiany rynkowe oraz
konkurencja. Proces produkdji gry, w zaleznosci od wielkosci, zajmuje $rednio
od 1,5 roku do 3 lat, co powoduje Ze na tak dynamicznym rynku jak produkcja
gier moga w miedzyczasie nastapic¢ duze zmiany,



- ryzyko walutowe - w przypadku wigkszosci projektow growych,
tantiemy/wynagrodzenie otrzymywane sq w USD lub EUR, natomiast
wiekszos¢ kosztow bedzie ponoszona w PLN, co przy wahaniu kursow walut
moze spowodowac znaczace zmiany rentownosci projektu.

- ryzyko naruszenia praw autorskich (zaréwno z punktu widzenia naruszenia
praw innych twoércédw, jak i ze wzgledu na nielegalny obrét kopiami gier
Przedsiebiorstwa),

- ryzyko zalezno$ci od wydawcy w szczegdlnosci w przypadku projektow
ktore sg finansowane przez wydawce,

- ryzyko braku dostepnosci wystarczajacego finansowania projektow.

Konkurencja

Ice Code Games ze wzgledu na miedzynarodowy charakter rynku gier konkuruje
zarowno z polskimi ale przede wszystkim migedzynarodowymi producentami gier
wideo o podobnym profilu. Dodatkowo na rynku polskim spotka konkuruje przede
wszystkim w zakresie rekrutacji oraz pozyskiwania wykwalifikowanych
pracownikoéw oraz wspdétpracownikow, co jest efektem szybkiego rozwoju polskiego
rynku.

Spotka definiuje ponizsze podmioty jako zbiezne w profilu prowadzonej
dziatalnosci:
e 11 Bit Studios - polski producent i wydawca gier wideo skupiajacy si¢ na
grach strategicznych, obecny na GPW,
¢ Games Operators SA (GOP) — Spotka o podobnej wielkosci oraz historii jak Ice
Code Games, robiaca gry z widokiem z gory, notowana na GPW,
e Destructive Creations - polski producent gier wideo skupiajacy si¢ na grach
strategicznych i taktycznych,
¢ C(CreativeForge Games - polski producent gier wideo skupiajacy si¢ na grach
strategicznych i taktycznych, obecny na NewConnect,
e Bloober Team SA - polski producent gier wideo, obecny na NewConnect,
¢ Artifex Mundi - polski producent gier wideo, obecny na GPW,
¢ Paradox Entertainment - miedzynarodowy producent i wydawca skupiajacy
si¢ na grach strategicznych i taktycznych, konkurencyjnych dla produkgji Ice
Code Games. Firma jest notowana na gietdzie sztokholmskiej,
¢ The Bearded Ladies - szwedzki producent gier taktycznych,
¢ Harebrained Schemes - amerykanski producent gier strategicznych.



Okreslenie parametrow oceny sily wartosci WNiP (tj. marek, know how) wg
Interbrand

Czynnik Maksymalna ocena Ocena przedsigbiorstwa
Przywddztwo 25 14
Stabilnos¢ 15 12
Rynek 5 4
Umigdzynarodowienie 15 15
Trend 20 18
Poparcie 15 10
Ochrona 3 5
Razem: 100 78

Aby okresli¢ site marki, stosuje si¢ 7 wazonych czynnikow. Sa to:

1. Przywédztwo- jezeli chodzi o udzial w rynku, cenowe, dominacje w kanatach
dystrybugji i odpornos¢ na dziatania konkurentéw w branzy ,

2. Stabilnos¢ — wskazuje na lojalnos¢ wobec marki i czas jej obecnosci na rynku.

Rynek- marki — miejsce na rynku.

4. Umiedzynarodowienie- marka z miedzynarodowa akceptacja jest silniejsza
niz ta, ktdra wystepuje tylko w danym kraju lub regionie.

5. Trend- dtugookresowy trend marki.

Poparcie- marka, ktora uzyskuje ciagle poparcie, jest silniejsza.

7. Ochrona- zarejestrowane znaki towarowe i ochrona patentowa zwigkszaja site
marki

Lo

&

2.2. Sposob wyceny

Opublikowany w ,Gazecie Bankowej” raport pt. ,Rankingi Lideréw
efektywnosci” dedykowany polskiemu rynkowi kapitalowemu, pokazat, ze
najbardziej efektywne sa nie spétki- giganty, dysponujace poteznym zapleczem
kapitalowym i ogromnymi aktywami, lecz przedsigbiorstwa o wiele mniejsze
kapitalowo, dzialajgce przewaznie w sektorze ustug. Wycena dokonywana przez
rynki kapitalowe to wycena oparta na metodologii NPV, tyle Ze osadzona w
realiach rynkowych. Jest to zatem metoda, w ktorej licza si¢ przede wszystkim
przyszte wyniki przedsigbiorstwa, a nie historyczna wartos¢ ksiegowa majatku, a
jednoczesnie  metoda  uwzgledniajgca ryzyko  prowadzenia  biznesu
(odzwierciedlone w wysokosci stopy dyskonta). Zgodnie z powszechnym wsrod
analitykéw podejsciem, przedsigbiorstwo warte jest tyle, ile dochodu jest w stanie
wygenerowa¢ w przysziosci, a nie tyle, ile wynika z wyceny rzeczowych
skladnikow jego majatku. Spdtka moze dysponowac niezwykle skromnym



majatkiem, lecz wiele nie uwzglednionych w sprawozdaniach finansowych
elementow (know-how, kapitat ludzki, identyfikacja marki) sprawia, ze zdolnosci
zarobkowe tego majatku moga byc¢ ogromne. Spostrzezenie to potwierdzaja
wyceny spotek nowej ekonomii, dokonywane przez rynki kapitalowe na calym
swiecie.

Wybdr metody waluadji zostal podyktowany zaréwno przedmiotem wyceny, jak i
dostepnoscia materialdw bazowych do przeprowadzenia niezbednych wyliczen.
Uzasadnienie: dobor metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych.

Nalezg do nich cel wyceny, jej przedmiot (rodzaj wycenianego dobra) oraz
kontekst gospodarczy. Zachowanie minimum poprawnosci metodologicznej w
szacowaniu wartosci wymaga uwzglednienia wszystkich powyzszych czynnikéw
wraz z ich oceng i korekta w postaci ryzyka zwiazanego z wystapieniem odchylen
od zalozen wryjsciowych. Skoro o wartosci biznesu decyduje sita jego
zarobkowania, wyrazona w przysztym dochodzie, dochéd 6w nalezy jakos
wyrazic. Zawodne beda z cala pewnoscia wszelkie ksiggowe kategorie zysku;
moga one podlega¢ tatwym manipulacjom, majg charakter memoriatowy, a
ponadto inwestorzy podejmujacy decyzje na rynkach kapitatowych kieruja sie
raczej wielkoécia gotéwki, nie za$ zysku ksiegowego. Ow dochéd
wykorzystywany w metodach dochodowych musi by¢ wiec kategorig pieniezng, a
nie ,papierowg”. Jego wielkos¢ musi by¢ kategorig rezydualng w tym sensie, ze
obrazuje korzysci finansowe inwestorow po pomniejszeniu o wszystkie inwestycje
niezbedne do podtrzymania dziatalnosci przedsiebiorstwa i jego rozwoju, a
ponadto musi by¢ wielkoscia uwzgledniajaca obciazenia fiskalne. Kategoria o
takich cechach jest wolny przeplyw gotowkowy —FCF ( free cash flow).

Z uwagi na dostepnos¢ danych dla spotek z branzy gamingowej, wynikajacej z
licznej reprezentacji tego segmentu zarowno na Rynu Glownym GPW jak i w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, zdecydowano rowniez o
przeprowadzeniu wyceny poréwnawczej. W takim przypadku wycena nastepuje
poprzez odniesienie danej wartosci do istniejacych na rynku wskaznikow lub
wspolczynnikow standardowych w danej branzy, ktére mozna przenies¢ na
poziom analizowanego podmiotu. Kluczowym elementem takiego procesu jest
odpowiedni dobor wskaznikow referencyjnych oraz poprawne okreslenie grupy
spolek porownywanych. Nalezy w tym miejscu wspomnie¢, ze niemozliwym jest
jednoznaczne dopasowanie wycenianego przedsigbiorstwa do  grupy
poréwnaweczej, dlatego w tego typu waluacjach zastosowanie znajduja arbitralne
premie i dyskonta stuzace dookresleniu wartosci wycenianego przedsi¢biorstwa.

Biorac powyzsze pod uwage do wyceny ICE CODE GAMES Sp. z o.0. przyjeto
metode dochodowa DCF jako podstawowa oraz metode poréwnawcza



(mnoznikowa), jako metode pomocnicza Na bazie tych oszacowan okreslono
wartosc¢ przedsigbiorstwa z uwzglednieniem ponizszych wag:

e Metoda DCF - 70%

¢ Metoda mnoznikowa — 30%

2.3 Okreslenie wartosci przedmiotu wyceny

2.3.1. Zatozenia metody DCF

Zgodnie z metodologia zdyskontowanych przeplywow pienieznych - DCF
(discounted cash flow), bedaca najcz¢sciej wykorzystywana metoda wyceny
przedsigbiorstwa, wartos¢ biznesu wyznaczona jest przez sume generowanych
przysztych wolnych przeplywow gotowkowych — FCF. Przeplywy te jednak dotycza
réznych momentéw na osi czasu, nie mozna ich wiec zsumowac bez uprzedniego
sprowadzenia do jednego punktu na owej osi, najlepiej dotyczacego chwili obecnej.
Wartosc przedsiebiorstwa — V (value) to suma wszystkich przysziych przeplywow
pienieznych (FCF) od okresu 1 do okresu n, zdyskontowanych stopg procentowa
(zwana stopa dyskonta), ktéra jest $redni wazony koszt kapitatu.

Ponizej zostanie zaprezentowana wycena ICE CODE GAMES 5p. z o.0.

Krok 1 - przedsigbiorstwo sporzadzito szczegdtowa prognoze przysztych wynikow
za okres b5-ciu lat: 2021-2025. Kierunkowo nie wnosimy zastrzezen do
przedstawionego materiatu i uznajemy, ze oszacowania Zarzadu sa wiarygodnym
estymatem przyszlych wynikow Spétki, dlatego przyjmujemy je jako podstawe w
dalszym procesie wyceny. Nasze przewidywania musza zaklada¢ oczekiwane,
przyblizone zmiany podstawowych wielkosci z rachunku wynikéw przychodow ze
sprzedazy oraz kosztow (dla przejrzystosci nie dokonujemy tutaj szczegolowego
podzialu kosztow, réznica pomiedzy sprzedaza, a suma kosztow traktowana jest
jako wynik na dziatalnosci operacyjnej; wyjatkiem jest koszt amortyzacji, ktory
zostanie wyselekcjonowany z sumy tacznych kosztow ze wzgledu na jego znaczenie
w dalszych analizach wynikajace z niegotowkowego charakteru tego kosztu). Po
roku 2025 zakladamy kontynuacje dzialalnosci, przy czym przyjmujemy
konserwatywne zalozenie, zgodnie z ktérym wyniki rozwazanego podmiotu w
odleglej przysziosci zostaja zachowane na poziomie rezultatéw ostatniego z lat
okresu szczegolowe] prognozy (rok 2025). Przychody kolejnych lat po 2025
szacujemy na poziomie 23 788 520,00 zi. Tak jak w wypadku sprzedazy, taczne
koszty w okresie kontynuacji wyznaczone sa przez ich wielkos$¢ z ostatniego roku
okresu szczegolowej prognozy (2769 149,00 z), co skutkuje okresleniem
niezdyskontowanej wartosci wolnych przeplywow pienieznych na poziomie
16 987 691,00 zi



Stopa dyskonta dla przedsiewziecia powinna by¢ skorygowana tak, aby ewentualne
zwigkszone jego ryzyko znalazlo odbicie w zwigkszonej stopie dyskonta. Stopa
podatku dochodowego zostata przyjeta na stalym poziomie 19% dla calego okresu
prognozy. Przyjeto tez upraszczajace zalozenie co do statosci stopy WACC w catym
okresie prognozy na poziomie 9,0%. Z uwagi na praktycznie nieistotna wartos¢
zadluzenia, podstawowym elementem WACC jest koszt kapitalu wlasnego. Zgodnie
z teoria zmiennej wartosci pienigdza w czasie, przyszlie wolne przeptywy sa
sprowadzone do wartosci dzisiejszej za pomoca stopy odzwierciedlajacej sredni
wazony koszt kapitatu, gdzie koszt kapitalu wlasnego jest okreslny jako minimalny
wymagany zwrot inwestora, ktory moglby on zrealizowa¢ na alternatywnej
inwestycji w danej klasie ryzyka. W kalkulacji WACC najwigkszych probleméw
nastrecza szacunek wymaganej przez udzialowcow (akcjonariuszy) stopy zwrotu
(koszt kapitalu wiasnego). Najczesciej wykorzystywana metoda jest model wyceny
aktywow kapitalowych — CAPM (capital assets pricing model). Zgodnie z zatozeniami
tego modelu wymagana przez udzialowcow (akcjonariuszy) stope zwrotu ustalona
zostala nastepujaco:

Ki= Rer +B x MRP

Gdzie: Ke— wymagana stopa zwrotu
Rre- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate)
B - wspdlczynnik beta - rozstep indeksu ryzyka
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk premium)

W przypadku tego rownania, kluczowym elementem jest okreslenie wskaznika p,
ktory jest specyficzny dla poszczegdlnych podmiotdw i jego okreslenie dla pomiotéw

nienotowanych skazone jest wysokim subiektywizmem.

Krok 2- Wynik na dzialalnosci operacyjnej, EBIT w danym roku, to réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a suma kosztow:

EBIT= sprzedaz — koszty
Przyktadowo w 2021 r. EBIT wyniesie 611 159,00 zt

EBIT =5892 480,00 -5 281 321,00 = 611 159,00 zi
2021

Krok 3- EBITDA to wynik na dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o koszt
amortyzacji:

EBITDA = EBIT + A



W 2021 r. EBITDA wyniesie wigc 811 159,00 zt

EBITDA =611 159,00+ 200 000,00 =811 159,00 zt

2021

Krok 4 - EBIDAAT, od ktérej naliczamy ( w pewnym sensie gotdwkowym) podatek
dochodowy:

EBIDAAT = EBITDA x (1-T)
W 2021 r. wielko$¢ EBITDAAT poddanej opodatkowaniu wyniesie 657 039,00 z1

T=19% x 0,01=0,19
EBIDAAT =811 159,00 x ( 1-T)=657 039,00 zt

Krok 5 - NOPAT to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktdrej ponownie
odejmujemy amortyzacje (NOPAT to wynik opodatkowany- after taxes- oraz netto —
net, w sensie: pomniejszony o amortyzacjg):

NOPAT=EBIDAAT - A
W 2021 r. wielkos¢ NOPAT wyniesie wigc 457 039,00 zt

NOPAT = 657 039,00 — 200 000,00 =457 039,00 zt
2021

W celu prognozowania przyszltych wolnych przeplywow gotowkowych (FCF),
oprécz zdefiniowanych juz wielko$ci z rachunku wynikéw oraz poniekad
sztucznych nie ksiggowych kategorii, bedacych ich pochodnymi, dokonano zatozen
dotyczacych przyszlych inwestyci w Kkapital obrotowy netto oraz majatek
przedsigbiorstwa. Ekspansja przedsigbiorstwa dokonujaca si¢ wraz ze wzrostem
przychodow ze sprzedazy wymaga od niego rozwoju, za ktérym musza iS¢
odpowiednie inwestycje, zarowno w majatek krétkoterminowy, jak i te w majatek
trwaly. Gdy rosnie sprzedaz, nastgpuje rownoczesny wzrost poziomu zapasow,
naleznosci oraz zobowiazan biezacych. Zwigksza si¢ wigc wielkos¢ kapitatu
obrotowego netto (NWC). Zmiany kapitalu obrotowego netto beda stanowic
okreslony procent rocznych zmian przychoddéw ze sprzedazy tj. 20% okresowej
zmiany sprzedazy.

Zmiana NWC =20 % x zmiana sprzedazy



Zatem w roku 2021 wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto wyniesie 0,00 z}

zmiana NWCzo21=20 % x 0= 0,00 zt

Zgodnie z zatozeniami inwestycje w majatek trwaly maja dwojaki charakter: sg to
inwestycje odtworzeniowe (RFCI) oraz nowe inwestycje zwigkszajace posiadane
srodki trwale ponad wymog odtworzeniowy (IFCI). Zalozono, Ze roczne inwestycje
odtworzeniowe zgodnie z ich charakterem, pokrywac si¢ beda z wielkoscig rocznej
amortyzacji:

RECI=A

W odniesieniu za$§ do inwestycji ponad wymdég odtworzeniowy przyjeto na
poziomie 0,00 zi
IFCI 2021= 0,00 z1

Krok 6 — Prognoza wolnych przepltywow gotoéwkowych ICE CODE GAMES Sp. z
0.0.

FCF to EBITDA poddana opodatkowaniu i skorygowana o zmiany kapitatu
pracujacego i inwestycje w majatek trwaty:

FCF = EBIDAAT —/+ zmiana NWC - RFCI - IFCI

W 2021 r. wielkos¢ wolnego przeplywu pienigznego wyniesie wigc 457 039,00 zt
FCF =657 039 - 0 — 0 — 200 000 = 457 039,00 zt

Wolne przepltywy pieniezne, ktére ustalono dla wszystkich okresow prognozy,
musza zosta¢ zdyskontowane stopa odzwierciedlajaca ryzyko wszystkich
inwestorow (WACC). W tym celu konstruujemy wspotczynnik dyskonta DF,
dostosowane do odpowiednich okreséw dyskonta:

1
DF = -—e——= (917431
2021 (1+ WACQ)



Znajac odpowiednie wspolczynniki dyskonta, sprowadzono przyszle wartosci FCF
do ich wartosci dzisiejszej, mnozac (zgodnie z procedura dyskontowania) wartos¢
przyszta (FCF) przez odpowiednia wartos¢ wspodtczynnika dyskonta (DF):

DCF = FCF x DF
gdzie: DCF- zdyskontowany przeplyw pieniezny (discounted cash flow).

Zatem na podstawie powyzszych ustalen zdyskontowany wolny przeptyw
gotowkowy z roku 2021 wyniesie 419 302,00 zt

DCF = 457 039,00 x 0,917431 = 419 302,00 zt

Konieczne jest tu przyblizenie konstrukcji wspolczynnika dyskonta dla tzw. okresu
kontynuacji. Wszystkie wielkosci z tego okresu, zgodnie z zaloZeniami, sg stale i
wyznaczone przez wartosci z ostatniego okresu szczegétowej prognozy. Traktujemy
je wiec na zasadzie renty wieczystej. Wartos¢ dzisiejszej renty wieczystej ustala sie,
dzielac jej wielkos¢ przez stope dyskonta

P
PVP =

WACC

gdzie: PVP - wartos¢ dzisiejsza renty wieczystej (prezent value of perpetuity);
P - renta wieczysta (perpetuity).
Z ustalen wynika, ze wspolczynnik dyskonta dla renty wieczystej ma postac:

1
), ER
WACC

Kalkulacja wymaganej stopy zwrotu :

Tabelanr1

stopa wolna od ryzyka 2,25%
Premia za ryzyko 5,0%
Beta 1,35
koszt kapitatu 9,0%

16



Ke= Rer + x MRP=2,25+1,35x5%=9,0 %

Gdzie: Ke— wymagana stopa zwrotu
Rrr- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate) = 2,25% poziom
rentownosci diugoterminowych obligacji Skarbu Panstwa
B- wspdtczynnik beta - rozstep indeksu ryzyka (1,8- 0,5)
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk Premium = 5%

Z uwagi na marginalng wartos¢ zadluzenia przy pozytywnych wynikach
finansowych w horyzoncie prognozy uznajemy, ze Spotka finansowana bedzie
jedynie w oparciu o kapitat wilasny. Przy takim zalozeniu odstgpujemy od
uwzglednienia w WACC kosztu finansowania dluznego.

1
DF & e = TLT1T11111
0,09

Po zdyskontowaniu renty wieczystej (na koniec roku piatego) dodatkowo uzyskana
wielkosc¢ zdyskontujemy w okresie 5 lat, aby wyrazic jej wartos¢, tak jak wszystkich
pozostatych Cash floks, na dzien dzisiejszy (dzien wyceny). Dlatego tez dodatkowo
przemnazamy ja, tak jak czyniliSmy powyzej, przez wspdtczynnik dyskonta ustalony
dla 5 lat.

DF
2021

= 0,649931

(1+0,09)5

Ostatecznie sprowadzenie przyszlej wartosci FCF z okresu kontynuacji do jej
wartosci dzisiejszej wymaga przemnozenia jej przez dwa wspotczynniki dyskonta:
DF dla renty wieczystej (DF:w) i DF dla okresu pigcioletniego (DF2025):

DFrw x DFao2s = 11,11111111 x 0,649931 = 7,221

Zatem wartos¢ dzisiejsza wolnych przeptywow pienieznych z okresu kontynuagji
wyniesie ostatecznie 122 668 113,00 zk.



DCF =16 987 691 x 7,221 = 122 668 113,00 zt

Analogicznie postepujemy w przypadku przeplywow gotowkowych z pozostatych
lat okresu czteroletniego i okresu wartosci rezydualnej. Znajac zdyskontowane
wartosci wszystkich przysztych cash flowes (zaréwno tych z okresu wyraznej
prognozy, jak i z okresu kontynuacji), mozemy je zsumowac — pozycja DCF w tabeli
nr 2. Zgodnie z metodologia wyceny DCF i naszych analiz wskazuja wiec, ze wartos¢
ICE CODE GAMES Sp. z 0.0. wynosi 151 561 324,00 zt.

Tabela nr 2
Prognoza wynikow ICE CODE GAMES Sp. z 0.0. oraz jego wycena metoda DCF

amortyzacja = 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
EBIT 611 159 3193752 8 095 267 22 738 011 21019 371 21 019 371
EBITDA* 811 159 3393752 8 295 267 22 938 011 21219 371 21 219 371
TR % 19 19 19 19 19 19
EBIDAAT** 657 039 2 748 939 6 719 166 18 579 789 17 187 691 17 187 691
NOPAT* 457 039 2 548 939 6519 166 18 379 789 16 987 691 16 987 691
zmiana NWC**** z} 0 1298 564 600178 2024 194 -343 728 0
IFCT=** 7t 0 0 0 0 0 0
RECT#=*** gz} 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
FCEr#ersse g} 457 039 1250375 5918 988 16 355 595 17 331 419 16 987 691
WACCH*3wwrs o 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%

b it 0,917431 (,841680 0,772183 0,708425 0,649931 7,221

B il 419 302 1052 416 4 570 545 11 586 716 11 264 233 122 668 113
CDCF 419 302 1471718 6 042 263 17 628 978 28 8§93 211 151 561 324

* EBITDA- - wynik na dziafalnosci operacyjnej powigkszony o koszt amortyzacji
*EBITDAAT - to EBITDA, od ktdrej naliczamy (w pewnym sensie gotéwkowym)
podatek dochodowy
**NOPAT- to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktorej ponownie
odejmujemy amortyzacje

et Zmiana NWC % -zmiana kapitatu obrotowego netto

¥ JFCI - inwestycje ponad wymog odtworzeniowy

R RECT inwestycje odtworzeniowe

weme ECF — wielkos$¢ wolnego przeptywu pienieznego

P WACC - stopa zwrotu z kapitatu

wreeeeb DE — wspotczynnik dyskonta

et DCF - zdyskontowane przeplywy pieniezne

ot VALUE — wartosé przedsiebiorstwa.



Wartos¢ metoda dochodowa DCF

W= 149 879 614,00 zi

(stownie: sto czterdziesci dziewieé¢ milionow osiemset siedemdziesiat dziewiec
tysiecy szeséset czternascie zlotych 00/100)

2.3.2 Zalozenia metody rynkowej porownawczej (mnoznikowej)

Metoda pordéwnawcza (mnoznikowa) jest powszechnie stosowana przy wycenie firm
w pierwszych i wtornych ofertach publicznych, transakcjach sprzedazy spotek do
inwestora strategicznego, transakcjach fuzji i przeje¢ zaréwno przez samych
emitentow i ich doradcéw, jak i analitykow gieldowych i inwestoréw. Jest tatwa w
zastosowaniu, obiektywna i powigzana z biezaca sytuacja rynku akgji lub rynku
prywatnych transakcji. Rozrozniamy dwie kategorie mnoznikow stuzacych do
wyceny rynkowej: mnozniki Equity Value oraz mnozniki Enterprise Value.
Mnozniki Equity Value stuza ustaleniu wartosci rynkowej kapitalu wiasnego
przedsiebiorstwa, mnozniki Enterprise Value sluza ustaleniu wartosci rynkowej
calego przedsigbiorstwa (wraz z zadluzeniem netto). Kalkulacja mnoznikow polega
na poréownywaniu metryk spétki do okreslonych baz wyceny spotek
porownywalnych. Wartosci uzywane do kalkulacji mnoznikéw pozyskuje sie¢ m.in. z
rynkow notowan, raportdw analitycznych biur maklerskich lub bankow
inwestycyjnych, prospektow emisyjnych, oglaszanych przez zarzady spotek
prognoz. Do wyceny postuzono si¢ bazami danych na III kwartat 2020 roku dla
wybranych spétek z branzy gier komputerowych New Connect i GPW. Przy
wyborze spotek referencyjnych kierowano sie zbieznoscia profilu dziatania
natomiast przyjete wagi wynikaja z arbitralnego oszacowania nakladania si¢ szans i
ryzyk dla prowadzonej dzialalnosci z wyceniana spotka.

W przypadku Spétki z uwagi na koniec roku 2020 oraz dane ksiggowe obejmujgce
11 miesiecy 2020 r. przyjeto konserwatywne zatozenie o wykorzystaniu tych danych
jako danych referencyjnych dla roku 2020, ktore nastepnie beda podstawa dla
wyceny mnoznikowej.



Wycena metoda porownawcza

(mnoznikowa)

C/Z 23,80 48,30 X 44,60 132,80
C/WK 6,77 6,09 3,48 9,31 12,13
wartos¢ lGiggowa {min z1) 159,27 17,80 27,96 36,19 7,87
wartosé rynkowa (min z1) 1077,59 108,34 97,32 336,85 95,48

Wycena metodg porownawczg:

wartosc ksiegowa
01.12.2020(Post money) 3237939
przyjeta wartosé

wskaznika C/Wk 6,93
szacunkowa wartosc

rynkowa 22 451 869 50%
zysk 01.12.2020 Pre-

1202621
money (Prognoza)
przyjeta wartosc
50,51
wskaznika C/Z
szacunkowa wartos¢
2 waw 60 742 719 50%

rynkowa

Kalkulacja wskaznikow dla

W= 41 597 294,00 z1

(stownie: czterdziesci jeden milionéw piecset dziewiecdziesiat siedem tysigcy
dwiescie dziewiecdziesiat cztery zlote 00/100).



2.3.3 Koncowa wycena ICE CODE GAMES Sp. z o.0.

Wycena mieszana

wycena DCF (Post money) 149 879 614 70%
wycena rynkowa metoda poréwnawc| 41 597 294 30%
srednia wazona 117 394 918 100%

Disk(mto IPO 0%

Wartos¢ koncowa wyceny
W =117 394 918,00 z1

(slownie: sto siedemnascie miliondéw trzysta dziewieédziesiat cztery tysiace
dziewigéset osiemnascie zlotych 00/00).

2.34 Wycena wartosci niematerialnych i prawnych ICE CODE
GAMES Sp. z o.0.

e Wartos¢ dochodowa do wartosci ksiegowej

Najprostszym sposobem obliczenia wartosci niematerialnych i prawnych dla firmy
jest odjecie od wartosci z wyceny (metoda mieszana obejmujgca metode dochodowa
DCF i poréwnawcza rynkowa) wartos¢ ksiegowa.

WNiP =W z wyceny- WK
WNIiP =117 394 918,00 — 3 237 939,33 = 114 156 978,67 z1

Dane:
- Wz wyceny =117 394 918,00 zt
- WK na 01.12.2020 roku (aktywa netto) = 3 237 939,33 zt
- WNIiP na 01.12.2020 roku wykazane w bilansie = 887 696,07 z1

Przyjeta wartos¢ W = 114 156 978,67 zi



A, Umowy
Umowy wydawnicze 26,00% 29 680 814,45
Umowa dotacyjna DEMIURG 4,00% 4 566 279,15

B. rawa auturskie-mathkwe: |
do gry "Projekt Achilles" 49,00% 55 936 919,55

do gry ""Projekt Odyseseus" 20,00% 22 831 395,73
do systemu narzedzi DEMIURG 1,00% 1 141 569,79

Przedstawiona powyzej wartos¢ wartosci niematerialnych i prawnych
obejmujacych Umowy i autorskie prawa majatkowe w kwocie 114 156 978,67 zi
odpowiada najbardziej prawdopodobnej wartosci godziwej. Uzasadnieniem
koncowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobor metody wyceny, na co wskazuja
wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.

2.3.5 Wycena przedsiebiorstwa ICE CODE GAMES Sp. z o0.0.

METODA MAJATKOWA - metoda skorygowanych aktywow netto

Zalozenia do wyceny:

Zasady ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan

Sktadnik bilansu Wartosc godziwa
notowane papiery wartosciowe aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy
nie notowane papiery wartosciowe wartos¢ oszacowana, uwzgledniajaca takie czynniki, jak

wspotczynnik cena do zysku i stopa dywidendy
poréwnywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez spotki o podobnych charakterystykach

naleznosci wartos¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych
zaptaty, wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach
procentowych, pomniejszona © odpisy na naleznosci
zagrozone i niesciagalne oraz ewentualne koszty windykacji.
Wyznaczanie wartosci biezacych (zdyskontowanych) w
odniesieniu do naleznosci krétkoterminowych nie  jest
konieczne, jezeli réznica pomiedzy wartoscia naleznosci
wedlug kwot wymagajacych zaplaty a wedlug ich wartoscig
zdyskontowana nie jest istotna

zapasy produktow gotowych i cena sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy zysku

towarow wynikajacy z kosztéw doprowadzenia do sprzedazy
zapasow lub znalezienia nabywcy

zapasy produktéw w toku cena sprzedazy netto produktéow gotowych pomniejszona o
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koszty zakonczenia produkcji i opust marzy zysku
wynikajacy z kosztébw doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy

zapasy materialow

aktualna cena nabycia

srodki trwate

wartos¢ rynkowa lub ich wartos¢ wedlug niezaleznej
wyceny. W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie
niezaleznej wyceny srodkow trwalych- aktualna cena
nabycia albo koszt wytworzenia, z uwzglednieniem
aktualnego stopnia ich zuzycia

wartoéci niematerialne i prawne

wartos¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu o ceny
rynkowe takich samych lub podobnych wartosci
niematerialnych i prawnych, a w odniesieniu do wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy zawartej w bilansie-
wartos¢ zerowa. W przypadku gdy wartos¢ oszacowana nie
moze zosta¢ wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe, to
przyjmuje sie taka wartosc, ktora nie spowoduje powstania
lub zwiekszenia ujemnej wartosci firmy

zobowiazania

wartos¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych
zaplaty, wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach
procentowych. Wyznaczanie wartosci biezacych
(zdyskontowanych) w  odniesieniu  do  zobowigzan
krotkoterminowych nie jest konieczne, jezeli roznica
pomigdzy  wartoscia ~ zobowiazan  wedlug  kwot
wymagajacych  zaplaty a  wedlug ich  wartoscig
zdyskontowana nie jest istotna

rezerwa lub aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ mozliwa do realizacji

I1 SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Rok obrotowy Spoiki liczy sie od dnia 1 stycznia danego roku do dnia 31 grudnia

danego roku.

Ponizej zaprezentowano bilans Spotki na potrzeby wyceny dzien 01.12.2020 roku tj.
na dzien najblizszy na moment transakcji.

Tabela 1 Bilans - aktywa trwale

Bilans - aktywa / PLN

01.12.2020

Aktywa trwale 1421178,69
Wartosci niematerialne i prawne 1182 048,84
Koszty prac rozwojowych 0,00
Wartos¢ firmy 0,00
Inne wartoéci niematerialne i prawne 887 696,07
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 294 352,77




prawnych

Rzeczowe aktywa trwale 0,00
Srodki trwate 0,00
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00
Urzqdzenia techniczne i maszyny 0,00
Srodki transportu 0,00
Inne srodki trwate 0,00
Srodki trwale w budowie 0,00
Zaliczki na érodki trwale w budowie 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 100 305,07
Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 100 305,07
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138 824,78

Tabela 2 Bilans — aktywa obrotowe

Bilans - aktywa / PLN

01.12.2020

Aktywa obrotowe 4 306 094,89
Zapasy 94 250,31
Materialy 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
Towary 39 707,50
Zaliczki na poczet dostaw 54 542,81
Naleznosci krotkoterminowe 206 945,42
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych 0.00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale :
Naleznosci od pozostatych jednostek 206 945,42
Z tytutu dostaw i ustug 0,00
Z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych Swiadczer ‘ bl s
Inne 25313,49
Dochodzone na drodze sgdowej 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 3967 651,93
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3967 651,93
W jednostkach powigzanych 0,00
W pozostatych jednostkach 3 967 651,93
- Srodki pienieine i aktywa pienigzne 3 967 651,93
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 247,23
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 60 106,00
Udzialy (akcje) wlasne 0,00
Aktywa razem 5787 379,58




Tabela 3 Bilans — pasywa

Bilans - pasywa / PLN

01.12.2020

Kapital [fundusz] wlasny 3 237 939,33
Kapitatl [fundusz] podstawowy 51 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 3 460 604,00
Zysk [strata] z lat ubiegtych -1476 285,97
Zysk [strata] netto 1202 621,30
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 549 440,25
Rezerwy na zobowiazania 0,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego i
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
Zobowiazania diugoterminowe 1681 709,73
Wobec jednostek powigzanych 0,00

Wobec pozostatych jednostek

1 681 709,73

Kredyty i pozyczki 1681709,73
Z tytutu emisji dtuinych papierow wartosciowych 0,00
Inne zobowiazania finansowe 0,00
Inne 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 867 730,52
Wabec jednostek powiazanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek 867 730,52
Kredyty i pozyczki 0,00
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 188 956,17
Zaliczki otrzymane na dostawy 1973,21
Zobowigzania wekslowe 0,00
.?f Irl,rtuh; ;‘Jodatkéw, cef, ubezpieczen i innych 84 690,53
Swiadczen

Z tytulu wynagrodzen 0,00
Inne 592 110,61
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Pasywa razem 5 787 379,58

Z bilansu nalezy zauwazyc, ze:

» majatek trwaty Spétki to wytacznie WNiP, inwestycje dtugoterminowe,
» majatek obrotowy Spotki to wylacznie zapasy, naleznosci od pozostatych
jednostek i srodki pieniezne,



» po stronie kapitalow wlasnych wystepuje tylko zarejestrowany kapitat
zakladowy, strata z lat ubieglych i zysk roku obrotowego,
» zobowiazania wobec pozostatych jednostek.

III USTALENIA WYJSCIOWE DO WYCENY

Przy wyborze metody wyceny wzieto pod uwage:
cel wyceny,
okreslone mozliwosci zastosowania wyceny,
materialy do wykonania wyceny,
kondycje finansowa Spotki.

2.3.6 W oparciu o dokonang analize¢ do oszacowania wartosci Spétki ICE CODE

GAMES Sp. z 0.0. wykorzystano metode wartosci skorygowanej aktywow netto. Za
pomoca tej metody mozna dokonac wyceny calego przedsiebiorstwa zaréwno
aktywow jak i pasywow, skorygowanych nastepnie do wartosci urealnionych
oraz zwiekszonych o wartosci nie wykazane w bilansie, a decydujace o jego
wartosci.
Metoda wartosci skorygowanej aktywdw netto wykazuje wysoki stopien
wiarygodnosci i sprawdzalnosci. Oparta jest na Sciéle okreslonych regutach
zawartych w ewidengji ksiggowej, prowadzonej w oparciu o ustawe
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (tj. Dz.U. z 2019r., poz. 351 z p6zn.zm.).

IV WYCENA SPOLKI

Podstawe wyjsciowa do wyceny stanowi ksiggowy bilans Spdtki sporzadzony na
dzien wyceny, poszczegélne elementy bilansu wyznaczajace = wartos¢
przedsigbiorstwa tj. skfadniki majatku trwalego i obrotowego oraz pasywa obce. Dla
dokonania wyceny przeanalizowano poszczegélne skladniki aktywoéw i pasywow
zawarte w bilansie sporzadzonym na dzien 01.12.2020 r.




KOREKTA AKTYWOW

1. Korekta wartosci niematerialnych i prawnych:

Wartosci niematerialne i prawne w kwocie 887 696,07 zt beda powiekszone o kwote
114 156 978,67 zi. Do wyceny ich wartos¢ przyjeto w wartosci godziwej.

e WNiP - ujete w bilansie na 01.12.2020 rok

45% udziatow w WNIP Pawla 17 077,50
55% udziatow w WNiP Mateusz 20 872,50
Publikacja gry Re-legion 585 169,28
publikacja gry Packed Train 1199595
publikacja gry Re-legion:Holy Wars 231 996,27
inne WNiP 20 584,57

e WNIiP- ujete w wartosci godziwej

A. Umowy
Umowy wydawnicze 26,00% 29 680 814,45
Umowa dotacyjna DEMIURG 4,00% 4 566 279,15

B. prawa autorskie-majatkowe:
do gry "Projekt Achilles" 49,00% 55 936 919,55
do gry ""Projekt Odyseseus" 20,00% 22 831 395,73
do systemu narzedzi DEMIURG 1,00% 1141 569,79

Tabela 4 Bilans — aktywa po korektach

Bilans - aktywa / PLN 01.12.2020 korekty Po korektach
Aktywa trwatle 1421178,69 | +114 156 978,67 115 578 157,36
Wartosci niematerialne i prawne 1182048,84 | +114 156 978,67 115 339 027,51
I(oszty prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 887 696,07 | +114 156 978,67 115 044 674,74
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 294 352,77




prawnych 294 352,77
Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
Srodki trwate 0,00 0,00
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i 0.00 0,00
wodnej '

Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
Srodki transportu 0,00 0,00
Inne srodki trwate 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 100 305,07 100 305,07
Nieruchomosci 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dhugoterminowe aktywa finansowe 100 305,07 100 305,07
Dlugoterminowe rozliczenia

miegzyokresowe R8s 138 824,78

Tabela 5 Wynik koncowy - oszacowanie wartosci Spotki metoda wartosci

skorygowanej aktywow netto

aktywa

wartos¢ skorygowana

aktywa trwale

115 578 157,36

aktywa obrotowe 4 306 094,89
nalezne wplaty na kapital podstawowy 60 106,00
suma aktywow 119 944 358,25
rezerwy 0,00
zobowigzania dfugoterminowe 1681 709,73
zobowigzania krotkoterminowe 867 730,52
rozliczenia miedzyokresowe 0,00
razem zadluzenie 2 549 440,25

Wartos¢ Spotki wg wartosci skorygowanej aktywow netto
wynosi: 117 394 918,00 z1

stownie: sto siedemnascie miliondw trzysta dziewieédziesiqt cztery tysigce
dziewigcset osiemnascie ztotych 00/100




V KLAUZULE | ZASTRZEZENIA

1. Niniejsza wycena sporzadzona zostata zgodnie z przepisami prawa.

[R]

. Niniejsza wycena nie moze by¢ uzyta do innych celéw niz okreslony w pkt I 1.

3. Wyceng opracowano w oparciu o informacje uzyskane i dostarczone dokumenty.
Zaklada sig, ze nie ukryto zadnych faktow, ktore moglyby mie¢ wpltyw na wartosé
Spoiki i jej udziatow.

4. Wykonane dzieto stanowi autorskie opracowanie wykonawcy.

5. Przedstawiona wycena uwzglednia stan faktyczny i prawny na dzien jej
sporzadzenia.

6. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady

wycenianego przedsigbiorstwa, ktérych autor nie moégt stwierdzié na podstawie

posiadanych materiatléw dokumentacji.

7. Kwota 117 394 918,00 zt przedstawiona w pkt 2.3.6 niniejszego operatu stanowi
wartos¢ godziwa przedmiotu wyceny na dzien 01.12.2020 roku.

8. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach,
z ktorych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.
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Oswiadczenie ICE CODE GAMES spo6iKi z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie o stanie ksiegowym Spotki

Zarzad Spo6iki pod firmg ICE CODE GAMES spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba
w Warszawie (dalej: ,Spo6tka”, ,ICE CODE GAMES”) o$wiadcza, Ze na dzien 1 grudnia 2020 roku

Strona | 1

stan ksiegowy Spo6tki przedstawia sie nastepujaco:

Skrocony BILANS (w PLN) na dzien 1 grudnia 2020 roku:

AKTYWA 5787 379,58
Aktywa trwate 1421178,69
Wartos$ci niematerialne i prawne 1182 048,84
Inne warto$ci niematerialne i prawne 887 696,07
Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 294 352,77
Inwestycje dtugoterminowe 100 305,07
Dtugoterminowe aktywa finansowe w poz. jedn. - udzielone pozyczki 12 805,07
Inne inwestycje dlugoterminowe 87 500,00
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138 824,78
Inne rozliczenia miedzyokresowe 138 824,78
Aktywa obrotowe 4306 094,89
Zapasy 94 250,31
Towary 39707,50
Zaliczki na dostawy i ustugi 54 542,81
Nalezno$ci krétkoterminowe

Nalezno$ci od pozostatych jednostek 206 945,42
- Z tyt. pod,, dot,, cel, ubezp. in. tyt. publ.-praw 181 631,93
- inne 25 313,49
Inwestycje krotkoterminowe - $rodki pien. w kasie i na rachunkach 3967 651,93
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 247,23
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 60 106,00
Aktywa razem 5787 379,58
PASYWA 5787 379,58
Kapitat (fundusz) wtasny 3237939,33
Kapitat (fundusz) podstawowy 51 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3460 604,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1476 285,97
Zysk (strata) netto 1202 621,30
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 549 440,25
Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec pozostatych jednostek 1681 709,73
kredyty i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe 867 730,52
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci do 12 miesiecy 188 956,17
- zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 1973,21
- z tyt. pod., cetl, ubezp. innych tyt. publ.-praw. 84 690,53
- inne 592 110,61
Pasywa razem 5787 379,58

Strona 1



Skrécony RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN) za okres od 1 stycznia 2020 roku do

1 grudnia 2020 roku:

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4407 640,96
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 407 640,96
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3174071,71
Amortyzacja 198 383,13
Zuzycie materiatéw i energii 54 953,85
Ustugi obce 761 982,54
Podatki i optaty 6 739,59
Wynagrodzenia 1442 223,91
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 105 823,52
Pozostate koszty rodzajowe 603 965,17
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1233569,25
Pozostate przychody operacyjne 878 066,68
Dotacje 875 936,67
Inne przychody operacyjne 878 066,68
Pozostate koszty operacyjne 89172731
Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 1219908,62
Przychody finansowe 63 781,20
Inne

Koszty finansowe 31 149,52
Odsetki 138,50
Inne 31011,02
Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1252 540,30
Podatek dochodowy 49 919,00
Zysk (strata) netto (I -] - K) 1202 621,30

Za ICE CODE GAMES:

Pawet Wilk - Prezes Zarzadu

Mateusz Pilski - Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 29 stycznia 2021 roku

Strona 2
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